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Madrid, 30 de octubre de 2019
Muy sefores nuestros,

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi
como en la Circular 6/2018 del Mercado Alternativo Bursétil (MAB), ponemos en su
conocimiento la siguiente informacién financiera sobre SECUOYA GRUPO DE
COMUNICACION, S.A. (en adelante “Grupo Secuoya”, “el Grupo” o “la Sociedad”).

La informacion financiera presentada hace referencia a las cuentas anuales consolidadas
auditadas del Grupo para el ejercicio que finalizé el 31 de diciembre de 2018 y a los estados
financieros semestrales consolidados y auditados al 30 de junio de 2019. En adelante, se
hara referencia a dichos periodos como el ejercicio 2018 y el primer semestre de 2019 o
junio de 2019.

La informacién financiera presentada incluye:

1. Cuenta de resultados consolidada del periodo comprendido entre el 1 de enero y 30
de junio de 2019 y notas explicativas.
Balance de situacién consolidado a 30 de junio de 2019 y notas explicativas.
Andlisis de la posicién financiera bancaria a 30 de junio de 2019.

4. Estado de Flujos de efectivo consolidado del periodo comprendido entre el 1 de
enero y 30 de junio de 2019.

5. Hechos posteriores a 30 de junio de 2019.

6. Informacioén adicional
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l. IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad fue constituida el 11 de diciembre de 2007 en virtud de escritura publica
otorgada ante el Notario de Granada D. Emilio Navarro Moreno con el nimero 4.620 de su
protocolo con la denominacion social de Secuoya, Grupo de Comunicacion, S.L.
Posteriormente, y con caracter previo a la admision a negociacion de sus acciones en el
MAB-EE, Grupo Secuoya transformé su tipo social al de sociedad anénima en virtud de los
acuerdos adoptados por la Junta General Extraordinaria y Universal de socios celebrada el
dia 31 de mayo de 2011 y elevados a publico mediante escritura publica otorgada el dia 9
de junio de 2011 ante el Notario de Madrid D. Pedro de la Herran Matorras, con el nUmero
1.574 de su protocolo.

La Sociedad tiene su domicilio social en Granada (18010), calle Gran Via de Col6n, 12. 3°B.
Esta inscrita en el Registro Mercantil de Granada en el Tomo 1.538, Libro 0, Folio 169, Hoja
nimero GR-34.791 y su NIF es el A-18859520.

La composicion accionarial al 30 de octubre de 2019 es la siguiente:

B CARDOMAMNA SERVICIOS
AUDIOVISUALES

5,15% 4,08%

14 B 5PONSONS0ORSHIP
. COMSULTING MEDIA

GALAGLOBAL TRAVELS 5L

B FIESX! INVERSORES

B OTROS
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SITUACION DEL MERCADO AUDIOVISUAL

Desde un punto de vista macro, sefiala el informe Global Entertainment & Media
Outlook  2019-2023 (GLOBAL GEMO! 2019-2023) elaborado  por
PricewaterhouseCoopers, que los préximos cinco afos, los ingresos digitales -
especialmente los maviles- seguiran constituyendo una parte cada vez mayor de los
ingresos del sector, impulsados por las grandes ganancias en publicidad y consumo
de datos en Internet. La realidad virtual (VR), las Plataformas de contenidos (video
over-the-top/ OTT) y la publicidad en Internet, lideran los segmentos en términos de
tasas de crecimiento.

Centrandonos en los mercados que mas impacto tienen en el negocio del grupo, nos
traslada el informe que, durante los cinco préximos afios, las nuevas OTT que estan
entrando en el mercado desafiaran el actual dominio en esta clase de servicios de
players como Netflix, Hbo o Amazon:

Asia Pacific to overtake North America in 2021
OTT video revemue by region (USgmn)
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Estos factores contribuiran a un crecimiento significativo en el mercado mundial de
video OTT, que se duplicara en tamafio durante los préximos cinco afios.

Lo anterior coincide con las previsiones que, para el mercado espafiol, nos mostraba
el informe Entertainment and Media Outlook 2018-2022. Espafia (GEMO? 2018-
2022), elaborado por PricewaterhouseCoopers Asesores de Negocios, S.L. al que ya

1 Global Entertainment and Media Outlook 2019-2023; https://www.pwc.com/gx/en/industries/tmt/media/outlook.html

2 Entertainment and Media Outlook 2019-2023. Espaiia; https://www.pwc.es/es/publicaciones/entretenimiento-y-
medios/assets/gemo-spain-2018-2022.pdf

-
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nos referiamos en el anterior informe anual para el ejercicio 2018, que estimaba un
crecimiento a nivel mundial de la VR de un 40% en los préximos cinco afios y de las
OTT de un 10,1%.

Continta apuntando que, a nivel nacional, los segmentos con mayor crecimiento se
registraran en los segmentos de OTT, con un aumento del 14,8%, hasta llegar a los
234 millones de euros en 2022; realidad virtual, que subira un 37,9% llegando a los
387 millones de euros, entre otros.

De estas magnitudes, se deduce la importancia de los segmentos digitales que
protagonizan los mayores crecimientos dentro del sector y vectores necesarios para
el crecimiento del sector.

Por todo ello, continuamos con el compromiso del Grupo Secuoya en relaciéon con el
impulso de esta nuevas tecnologias a través de Secuoya Nexus y Secuoya
Contenidos, muy focalizadas en tecnologias transmedia, herramientas como la
realidad virtual y aumentada o el marketing digital asociado, y a través de Secuoya
Contenidos, que ha focalizado sus producciones, no solo al mercado de televisién en
abierto tradicional (que sigue siendo su cliente principal), sino hacia plataformas OTT
y formatos alternativos.

Como reflejo de esta evolucion, se pueden consultar los datos mas actualizados
publicados por la Comisién del Mercado de las Telecomunicaciones (CNMC) durante
este primer periodo de 2019 en relacion con el ejercicio 2018, donde se puede
apreciar el crecimiento en cuanto a cifra de ingresos de las OTT (TV IP):3

SERVICIOS ALDICAVTSUIALES - a) Ingresos

Ingresos de servicios audiovisuales por concepto

(millcnes de eunos)

T DG E 1D DL 1]
Ingresos. publicitarios 510,97 621,00 420 42 543,00 524 48
Cuotas de television de. 508,11 506, BE 47214 501,84 523,50
PPV v video balo demanda 746 T.82 8,63 B15 B3
Subyenciones. 441,27 467 62 443 48 405,08 470,68
Citros 22,81 2543 240 28,78 18,73
Total 1.500.41 1.820,7B 137358 1.679,62 1.547.78

Uit actualizackie 270502019
Exiraccion de dabos 11102015
\Comision Macional de \os Memtados i 13 Competsncia

3

Comision Nacional de los Mercados y la  Competencia. Estadisticas  trimestrales  2018:

http://data.cnmc.es/datagraph/jsp/inf_trim.jsp

-

6 secuoya! )
GRUPO DE CCMUN\CAC\QN /


http://data.cnmc.es/datagraph/jsp/inf_trim.jsp

Para concluir, queremos hacer énfasis en los datos recientemente publicados por la
Comisién nacional de los mercados y la competencia en su informe Econdmico
Sectorial anual de 2018 sobre el sector de las Telecomunicaciones y Audiovisual* en
relacién con la coexistencia entre la television en abierto tradicional y las OTT. A este
respecto menciona que, frente al auge de las OTT, el consumo de televisién
tradicional se espera que se mantenga en cifras relativamente elevadas, de en torno
a las tres cuartas partes del total, debido al atractivo de sus contenidos generalistas
y tematicos (deportes, ficcidn, noticias, infancia, etc.), y a la gratuidad, y a la cobertura
universal de la TDT. Asimismo, subraya que la disminucion en el consumo de
televisién tradicional no esta siendo tan acentuada como pudiera derivarse de la caida
de consumo lineal, debido al auge del diferido (catch-up durante los 7 dias posteriores
a la emision lineal), que en Espafia supone el 3%.

Por su parte, en lo que a ingresos por publicidad percibidos por la televisién en abierto
se refiere, Infoadex, en su “Informe anual de la inversion publicitaria en Espafia
2019™, nos traslada que, en medios convencionales, la inversion real estimada
alcanzé los 5.512,6 millones de euros durante el afio 2018, cifra que representa un
crecimiento del 2,9% sobre la registrada en 2017.

Medios no convencionales Medios convenconales
57.1% 52 9%

4 Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia. Informe Econémico Sectorial anual de 2018 sobre el sector de las
Telecomunicaciones y Audiovisual https://www.cnmc.es/sites/default/files/2569014 6.pdf

5

Infoadex. ‘“Informe anual de la inversion publicitaria en Espafia 2019”. https://www.infoadex.es/home/wp-

content/uploads/2019/05/2019-Presentaci%C3%B3n-Estudio-MADRID vdef PDFE.pdf
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.  RESUMEN DEL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2019

Durante este primer semestre de 2019, el grupo ha podido afianzar las nuevas lineas de
negocio que ya se apuntaban en nuestro informe anual del ejercicio 2018, en especial el
desarrollo de la prestacién de servicios de medios técnicos de produccion en Secuoya
Studios, lo que ha afianzado nuestra posicion en el mercado convirtiendo a Grupo Secuoya
como el principal player a nivel nacional en lo que a prestacion de servicios técnicos de
produccién e instalaciones para produccién se refiere. Por su parte, no solo ha destacado
esta area, sino la de producciéon de contenidos que, como se desarrollara mas adelante, ha
dado un salto cualitativo en cuanto a horas de produccién, siguiendo una linea ascendente
y ocupando franjas estratégicas en grandes autonémicas como es el caso de Canal Sur o
A punt. Continuamos por su parte con la internacionalizacién del grupo, en especial en las
areas de ingenieria audiovisual (BGL_ Qatar y Dubai), como en el de los servicios de
externalizacion (CBMEDIA_BPO: Chile, Colombia, México).

A continuacion, y centrandonos en la vertiente de negocio de Secuoya, como en anteriores
informes, haremos un breve resumen de la actividad de las distintas areas del Grupo:

2.1 Area de Contenidos del Grupo

Como ya apuntdbamos en la introduccion de este capitulo, el ejercicio 2019 esta siendo un
afio especialmente exitoso para Secuoya Contenidos, que continda en la senda del
crecimiento iniciada en ejercicios anteriores y que permitira cerrar el afio previsiblemente,
con mas de 1200 horas producidas frente a las 700 horas producidas el ejercicio 2018, y
todo ello en el marco de un mercado que se encuentra en pleno proceso de transformacion.

Entre los hitos de este primer semestre, cabe resaltar la consolidacion de A Punt Directe en
la tarde de la televisibn publica valenciana, siendo el Unico programa con emision
ininterrumpida durante todo el afio y asumiendo la mayoria de especiales y retransmisiones
del canal.

Destacar de lo anterior, el caracter estratégico de las franjas de parrilla que ocupan ambos
programas en dos de las mas relevantes cadenas autondémicas a nivel nacional, lo que
evidencia la confianza depositada por el mercado en la produccion de contenidos dentro de
la factoria del Grupo.

Al margen de las tiras diarias de actualidad en directo, los “formatos clasicos” de la casa
siguen gozando de buena salud y contintan renovando. Espafioles en el Mundo (TVE), 091
Alerta Policia (Discovery), JaJa Show (Disney), Viajeras con B (La Sexta) y Ara i Aqui (TVE
Catalufia), que arrancan nuevas temporadas en el ultimo trimestre del afio.
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De cara al término de este ejercicio, el objetivo de Secuoya Contenidos es aumentar su ya
de por si diversificada cartera de clientes y para ello se sigue impulsando la actividad
comercial con todo tipo de canales y plataformas.

2.2

Area de Servicios

2.2.1 Division de Externalizaciones (BPO)

Durante el primer semestre de 2019, se ha podido apreciar un incremento en las
nuevas lineas de negocio abiertas en el area de BPO, tanto en la vertiente de
magquillaje y peluqueria (a través de la filial Look&feel, S.L., se han conseguido
nuevos contratos como es el caso de la prestacion de servicios a la cadena
autonémica valenciana “A Punt’) como en la de servicios accesorios para
instalaciones relacionadas con la explotacion de contenidos audiovisuales
(servicios de taquilla, acomodacién y recepcion, etc., consiguiendo contratos como
licitacion servicios de auxiliares de informacién en el centro cultural Matadero,
Madrid destino, o las renovacion del contrato de servicios con el Teatro
Monumental).

Dentro de este apartado de nuevas lineas de negocio, cabe destacar
principalmente el contrato conseguido con Orange para la produccion y
postpoduccién de las autopromociones de la marca para soportes audiovisuales

No obstante, se ha continuado con la consolidacion y desarrollo del negocio
tradicional de esta area, consiguiendo nuevas licitaciones como la del servicio de
grabacion de reportajes con equipos ENG para CRTVE para las comunidades de
Castilla-La Mancha, Castilla y leén, La Rioja, Asturias y Cantabria, Pais Vasco,
Catalufia, Galicia, Madrid, Valencia, Murcia, Navarra, Extremadura y Andalucia, o
las renovaciones de acuerdos como el de Movistar+ de servicios de operadores de
camaray ENG'’s, servicios ENG’s de Telemadrid en el Pais Vasco o de Canal Sur
para distintas provincias.

Por su parte, lo novedoso de nuestros flujos de trabajo, ha hecho que nuestra
penetracién en los mercados internacionales se encuentre en plena expansiéon, en
especial en territorio Latam, accediendo a nuevos clientes y dando gran cantidad
de servicios adicionales a clientes ya consolidados como Canal 13 (Chile) o Claro
TV (Colombia).

2.2.2 Division de Servicios de Produccion

Como sefialabamos anteriormente en el informe, durante este ejercicio se
ha acentuado la curva de crecimiento de la produccién audiovisual en
nuestro pais, principalmente por la penetracion en las plataformas. Este
hecho, ha impactado de forma directa en el negocio de prestacion de
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servicios técnicos de produccion a través de la filial Drago Broadcast
Services, S.L. (Drago).

Drago esta participando actualmente en un gran nimero de producciones,
ofreciendo los servicios de captacion de imagen (camaras) y postproduccion,
asi como su nueva linea de negocio en el &rea de lluminaciéon en entornos
de series de ficcion y cine.

Dentro de los servicios de captacion de imagen, se han incorporado un gran
namero de nuevos equipos, dando respuesta a la demanda de tecnologia de
Ultima generacién por parte de las plataformas anteriormente mencionadas
para las nuevas producciones, tales como “Dime Quien Soy” para la
plataforma Movistar, “La Templanza” para Amazon O “Criminals” pata
Netflix.

Igualmente, seguimos estando presentes en producciones y formatos de
entretenimiento de todo tipo como “OT”, “La Voz”, “Gran Hermano” o “La
Resistencia”, entre otros muchas, lo que nos sitia como proveedores en
producciones de practicamente todas las plataformas y canales presentes
en nuestro pais.

El area de Cine evoluciona de manera claramente ascendente, estando
presentes en titulos tan reconocidos como “Mientras dure la Guerra” de
Alejandro Amenabar y “Dolor y Gloria” de Pedro Almodévar, entre otros.

Por su parte, cabe destacar el comienzo de las obras de construccién obras
de los estudios 4 y 5 de Secuoya Studios con una cabida de 1.500m2 cada
uno, aumentara la capacidad de produccion del area, en un momento del
sector, donde la demanda de Platés de calidad se ha disparado.

Area de Ingenieria audiovisual.

En el primer semestre del area de Ingenieria Audiovisual, cabe destacar la
consolidacion en Middle East de la filial del grupo Bienvenido Gil, S.L. (BGL)
como empresa de referencia, tras concluir con éxito el Museo Nacional de
Qatar y tras conseguir el contrato de mantenimiento del mismo, para los
préximos tres afios. El Museo Nacional de Qatar es un referente en Qatar y
en todo el Middle East, lo que le permite a BGL disfrutar de unas magnificas
credenciales. Como demostracién de este dato, se ha conseguido otro gran
contrato de referencia como es el “Qatar Olimpic & Sport Museum”.

A nivel nacional, cabe destacar el proyecto de Torrevillage en Zaragoza, el
cual es un proyecto de Brand Experience que se finalizara en el 2020 y sera
un escaparate para futuros proyectos.

Se consolida el &rea de Servicios, incorporando el Museo Reina Sofia, a los
contratos con el Museo del Prado, Caixaforum de Sevilla y Zaragoza y
Palacio de Congresos de Zaragoza.
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2.3 Area Nexus (Digital y Corporate)

Tal y como hemos apuntado al comienzo de este informe, se estd generando un gran
crecimiento en los soportes alternativos de contenidos como es el caso de la VR. Este
contexto de los contenidos digitales ha permitido a Secuoya Nexus incrementar sus
oportunidades de mercado.

El mercado del marketing, la comunicacion y la publicidad en el primer semestre de 2019,
si bien ha sufrido un estancamiento en el volumen de inversion, también ha roto la dinamica
tradicional, ya que la pérdida de inversiones en medios tradicionales no se ha trasladado a
nuevos campos, como es el caso de digital.

A pesar de esta situacion tan compleja, hemos logrado crecer en facturacién y margen
gracias a lineas de negocio como Plataformas digitales, Eventos (actos de campafia
electoral, marcas, etc.), Proyectos de comunicacién y marketing basados en contenido
audiovisual (Programas como “Viajeras con B” en colaboracion con Secuoya contenidos
para Viajes Barcel6, serie documental “Upstream” para Repsol con difusién a nivel mundial)
y VR (especialmente focalizado al sector Farma).

2.4 Area internacional

Durante el primer semestre de 2019 no solo se han consolidado los contratos de larga
duracion existentes en Colombia y Chile sino que ademas, se han abierto otras vias de
negocio y se espera, en la segunda parte del afio, cerrar otros acuerdos de larga duracion
en otros paises Latam.

Cabe destacar el caso de Chile, ademas del contrato de externalizacion de mayo de 2018
con Canal 13, se han realizado otros servicios de trascendencia internacional como la
produccion del Festival de Vifia del Mar o la participacién en el Teletén entre otros grandes
eventos. lgualmente, en el primer semestre de este afio se ha potenciado el area de
Servicios de Produccion, dando servicio a diversas producciones de Telenovela y
programas de entretenimiento, considerandose hoy en dia como la empresa de referencia
en servicios de produccién en Chile.

También se estdn dando grandes avances en la prospeccion de México en la industria del
entretenimiento, encontrdndonos actualmente en distintos procesos que podran culminar
durante este ejercicio.
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RESUMEN DE HECHOS POSTERIORES A 30 DE JUNIO DE 2019.

A la fecha de este informe, Secuoya tiene la firme intencion de proceder a la venta de
los edificios tanto de platos como de oficinas, que actualmente dispone en su activo
conocidos como Secuoya Studios a la sociedad mercantil Roots Real State, S.L.,
sociedad participada por los socios de Secuoya Sponsorship Consulting Media, S.L.
y Fiesxi Inversiones, S.L. La operacion se aprob6 por unanimidad en la junta general
de accionistas del 17 de mayo de 2019 y la transaccion se realizard a precios de
mercado sobre la base de dos valoraciones realizadas por experto independiente
entre las cuales el comprador escogié entre ambas, a la mayor de ellas para la
realizacion de su oferta aunque el valor de la operacion se concretarq de forma
definitiva en funcién de la fecha de transmisién de los activos. El acuerdo quedara
condicionado a la obtencion de diversos permisos y autorizaciones con caracter
previo.

La trasmision efectiva del activo no se prevé que se efectle antes de diciembre de
20109.

Secuoya seguird manteniendo todos los derechos en relacién con la explotacion
técnica y de produccion de los platos.

Esta operacion permitira reducir la deuda, fortalecer el balance de Secuoya, obtener
recursos para poder financiar su crecimiento en los proximos afios, asi como
previsiblemente obtener un resultado extraordinario.

GRUPO DE COMUNICACION
X
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V. CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA A 30 DE JUNIO DE 2019

GRUPO INF. FINANCIERA INF. FINANCIERA INF. PROFORMA INF. PROFORMA
CUENTA DE RESULTADOS (miles de €) 30/06/2019  30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018
Importe Neto de la Cifra de Negocios 44.476,1 28.082,7 46.255,9 31.254,5
Otros Ingresos 496,1 134,7 532,2 141,8
Gastos Operativos (39.123,2) (22.760,8) (38.431,6) (24.974,0)
EBITDA AJUSTADO 5.849,1 5.456,6 8.356,5 6.422,3
Amortizacion del inmovilizado (3.442,2) (2.261,5) (4.987,6) (2.462,9)
Resultado por enajenaciones del inmovilizado 2,0 (0,4) 2,0 (0,4)
RESULTADO DE EXPLOTACION 2.408,9 3.194,7 3.371,0 3.959,0
Gastos Extraordinarios y no recurrentes (844,1) (1.769,9) (974,4) (1.919,6)
Resultados financiero (1.800,1) (1.274,4) (1.800,5) (1.323,6)
Participaciones en sociedades puestas en equivalencia 844,3 630,8 12,8 0,0
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 609,0 781,2 609,0 715,9
Impuesto sobre Beneficios (152,2) (195,3) (152,2) (178,5)
RESULTADO DEL EJERCICIO 456,8 585,9 456,8 537,4
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 306,6 449,9 306,6 401,4
RESULTADO ATRIBUIDO ALOS SOCIOS EXTERNOS 150,2 136,0 150,2 136,0

Nota: (i) EI EBITDA AJUSTADO se ha calculado como el resultado de explotacién mas las dotaciones para amortizaciones
de inmovilizado, menos el deterioro y resultado por las enajenaciones de inmovilizado, méas aquellos gastos no recurrentes
del ejercicio, mas el impacto de las existencias de Murcia (ii) Para una mejor comprension de la evolucién del Grupo, se ha
preparado la informacién financiera proforma 30 de junio de 2019 y 2018, que sigue el método de consolidacion proporcional
para aquellas sociedades gue en la informacion financiera aparecen como puesta en equivalencia.

Las principales magnitudes para destacar son:

a. Importe Neto de la Cifra de Negocios: durante estos seis primeros meses la cifra de
negocios se ha incrementado en 16.393 miles de euros respecto a los seis primeros
meses del ejercicio 2018, lo que supone un incremento del 58% respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior, hasta alcanzar la cifra de 44.476 miles de euros. La cifra
de negocios alcanzada en estos primeros seis meses supone el 66% de la cifra de
negocios total alcanzada en el ejercicio 2018.

b. EBITDA: El Ebitda ajustado de los primeros seis meses del ejercicio 2019 ha mejorado
respecto al mismo periodo del ejercicio 2018, alcanzando un importe de 5.849 miles de
euros lo que supone un incremento del 7% respecto al ejercicio anterior, mientras que
si consideramos el Ebitda ajustado proforma de estos seis primeros meses este ha
alcanzado la cifra de 8.356 miles de euros, en este caso el incremento respecto al
mismo periodo del ejercicio anterior es de un 30%, sin considerar el impacto de las
existencias de Murcia la variacion en Ebitda seria de un 6% respecto al mismo periodo
del ejercicio anterior.

-
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BALANCE CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ACTIVO NO CORRIENTE 33.875,1 44.289,9
I. Inmovilizado intangible 6.1.1 3.274,9 3.821,5
Il. Inmovilizado material 6.1.1 21.271,5 31.208,9
IV. Inv. en emp. del grupo y asociadas a l.p. 6.696,9 6.678,7
VI. Activos por impuesto diferido 2.629,3 2.578,3
VII. Deudores comerciales no corrientes 2,5 2,5
ACTIVOS CORRIENTES 44.903,4 31.305,1
I. Activos no corrientes mantenidos para la venta 15.968,8 4,8
Il. Existencias 6.1.2 5.213,6 6.818,5
1ll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 19.386,2  21.373,9
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 973,9 776,7
V. Inversiones financieras a corto plazo 6.1.3 1.788,8 592,1
VI. Periodificaciones a corto plazo 537,7 391,0
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.034,4 1.348,1
TOTAL ACTIVO 78.778,5  75.595,0

PASIVO (miles de €) NOTAS 30/06/2019 31/12/2018

PATRIMONIO NETO 4.179,0 4.182,8
FONDOS PROPIOS 6.2.1 4.678,5 4.573,6
I. Capital 100,9 100,9
Il. Prima de emisidn 2.489,7 2.489,7
1l. Reservas 2.423,6 1.615,7
VI. Acciones y participaciones en patrimonio propias y de la sociedad dominante (642,2) (642,2)

VIII. Resultado del ejercicio 306,5 1.009,5
AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR- (436,9) (178,1)

SOCIOS EXTERNOS (62,6) (212,7)

PASIVO NO CORRIENTE 6.2.2 40.601,1 40.533,3
I. Provisiones a largo plazo - 0,0
Il. Deudas a largo plazo 39.661,1  39.837,6
11l. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 789,1 689,8
IV. Pasivos por impuesto diferido 150,9 5,9
PASIVO CORRIENTE 6.2.2 339984 30.878,9
I. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 1,8 1,8
1. Provisiones a corto plazo 0,8 0,6
11l. Deudas a corto plazo 15.343,8 10.456,1
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 18.265,0 18.537,1
VI. Periodificaciones a corto plazo 387,0 1.883

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 78.778,5  75.595,0

-
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6.1 ACTIVO NO CORRIENTE Y ACTIVO CORRIENTE

6.1.1. Inmovilizado intangible y material

La reduccién del inmovilizado respecto al ejercicio 2018 viene sustentada en la
reclasificacién al epigrafe “activos mantenidos para la venta” del proyecto de
Secuoya Studios.

Tal y como se informé en el informe anual, Secuoya Grupo de Comunicacion,
S.A tiene la intencién de proceder a la venta de los edificios tanto de platés
como de oficinas englobados dentro de su activo como “Secuoya Studios” a la
mercantil Roots Real Estate, S.L., sociedad participada por los socios de
Secuoya, Grupo de Comunicacién, S.A., Sponsorship Consulting Media, S.L. y
Fiesxi Inversiones, S.L.

Roots Real Estate, S.L. procedié a presentar una oferta vinculante a Secuoya,
Grupo de Comunicacion, S.A. la cual ha sido aceptada por el Consejo de
Administracién de Secuoya cumpliéndose los requerimientos establecidos por
el PGC para considerarla como activo mantenido para la venta.

6.1.2. Existencias

Aqui cabe destacar las siguientes:

» Proyectos audiovisuales en curso: se corresponde con programas en fase
de produccion y para los que existe un acuerdo de venta.

» Derechos de programas: Se corresponde con programas de produccion
ajena y que se irdn consumiendo segun la vigencia de los contratos de
emision de los mismos.

» Proyectos de Ingenieria: se corresponde con los costes relacionados con
las obras que esta realizando en diversos museos en Qatar la sociedad del
Grupo, Bienvenido Gil, S.L.

6.1.3. Inversiones financieras a corto plazo

El incremento de este epigrafe viene motivado por aportaciones a imposiciones
financieras a corto plazo en las filiales de Chile
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6.2 PATRIMONIO NETO, PASIVO NO CORRIENTE Y PASIVO CORRIENTE

6.2.1. Patrimonio Neto y Reservas.

Las reservas del Grupo se han visto minoradas en los seis primeros meses de
2019 por el impacto de la revision fiscal del impuesto de sociedades de los
ejercicios 2014 y 2015.

6.2.2. Deudas a largo y corto plazo

Deuda a largo plazo

Principalmente la deuda a largo plazo est4 compuesta por:

- la financiacion firmada en el ejercicio 2018 por importe de hasta un maximo
de 65 millones y de los cuales se ha dispuesto a 30 de junio de 2019 de 28,6
millones de euros.

- Deuda vinculada a Secuoya Studios

Con respecto a las deudas a corto plazo se trata de las lineas de circulante que
posee el grupo, y que han aumentado en 4.357,7 miles de euros, por el fuerte
incremento que ha experimentado la cifra de negocios del Grupo en estos seis
primeros meses del afio, con respecto al mismo periodo del 2018.

/7 R
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VII. ANALISIS DE LA POSICION FINANCIERA BANCARIA

A continuacion, se muestra el desglose de la deuda por naturaleza, y por tipo a 30 de junio
de 2019:

DETALLE DEUDA POR NATURALEZA
(30/06/2019)

Factoring con
Recurso; 5,90%

Polizas de
Crédito;
20,14%

LEASING;
2,23%

PRESTAMOS;

71,73%

DETALLE DEUDA POR TIPO (30/06/2019)

Polizas de
Credito; 20,14%

D. Financiera de
las operaciones;

Otra .
Financiacion; 55,61%
24,25%
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VIII.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

SECUOYA, GRUPO DE COMUNICACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL

30 DE JUNIO DE 2019

(Euros)
30 de junio 30 de junio
d 2019 r 2018
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 4.565.824 6.921.116
Resultado antes de impuestos 608.820 781.053
Ajustes al resultado: 4.402.115 2.909.367
(+) Amortizacion del inmovilizado 3.442.239 2.261.497
(+/-) Correcciones valorativas por deterioro 35.246 4577
(-) Ingresos financieros (68.814) (11.017)
(+) Gastos Financieros 1.844.697 1.284.697
(+/-) Diferencias de cambio (4.991) -
(+/-) Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia (844.310) (630.828)
(+/-) Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado (1.952) 441
Cambios en el capital corriente 1.669.409 4.574.709
(+/-) Existencias 1.692.128 (2.197.258)
(+/-) Deudores y otras cuentas a cobrar 1.952.420 5.641.701
(+/-) Otros activos corrientes (1.010.560) 30.607
(+/-) Acreedores y otras cuentas a pagar (1.801.439) (99.765)
(+/-) Otros pasivos corrientes (55.036) (60.195)
(+/-) Otros activos y pasivos no corrientes 891.896 1.259.619
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (2.114.520) (1.344.013)
(-) Pagos de intereses (1.844.697) (1.284.697)
(+) Cobros de intereses 68.814 11.017
(+/-) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (353.817) (45.839)
(-) Otros cobros/pagos de explotacion 15.180 (24.494)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (8.125.643) (16.808.033)
Pagos por inversiones (8.962.905) (13.902.918)
(-) Inmovilizado intangible (368.480) (753.492)
(-) Inmovilizado material (8.594.425) (13.149.426)
Cobros por desinversiones 837.262 (2.905.115)
(+) Inmovilizado material 11.192 89.654
(+) Otros activos financieros 826.070 (2.994.769)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 3.246.070 12.378.613
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 3.246.070 12.378.613
(+) Emision 3.246.070 12.378.613
D) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (A + B + C) (313.749) 2.491.696
E) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 1.347.978 1.725.702
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (D + E) 1.034.229 4.217.398
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IX. INFORMACION ADICIONAL

9.1. BALANCE SECUOYA INDIVIDUAL AL 30 DE JUNIO DE 2019

ACTIVO NO CORRIENTE 27.229,2  39.364,9
I. Inmovilizado intangible 145,3 135,8
Il. Inmovilizado material 2.911,4 15.219,3
IV. Inv. en emp. del grupo y asociadas a l.p. 22.785,8 22.785,8
VI. Activos por impuesto diferido 1.386,7 1.224,0
ACTIVOS CORRIENTES 44.755,9  24.878,3
I. Activos no corrientes mantenidos parala venta 15.965,1 -
lll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.252,9 1.014,8
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 27.265,6 23.601,5
V. Inversiones financieras a corto plazo 100,5 100,0
VI. Periodificaciones a corto plazo 26,6 30,7
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 145,2 131,3
TOTALACTIVO 71.985,1 64.243,2

PASIVO (miles de €) 30/06/2019 31/12/2018

PATRIMONIO NETO 12.787,0 12.694,5
FONDOS PROPIOS 12.787,0 12.694,5
I. Capital 100,9 100,9
Il. Prima de emision 2.489,7 2.489,7
Ill. Reservas 10.544,5 9.416,0
VI. Acciones y participaciones en patrimonio propias y de la sociedad dominante (642,2) (642,2)

VIII. Resultado del ejercicio 294,1 1.330,1
PASIVO NO CORRIENTE 35.895,8 37.259,6
Il. Deudas a largo plazo 35.895,8  34.758,3
Ill. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo - 2.501,3
PASIVO CORRIENTE 23.302,4 14.289,1
lll. Deudas a corto plazo 9.215,3 6.538,4
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 10.389,4 4.682,7
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3.697,7 3.068,0
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 71.985,2  64.243,2

GRUPO DE COMUNICACION y
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9.2. CUENTA DE RESULTADOS SECUOYA INDIVIDUAL A 30 DE JUNIO DE 2019

INF. FINANCIERA INF. FINANCIERA

CUENTA DE RESULTADOS (miles de €) 30/06/2019 30/06/2018
Importe Neto de la Cifra de Negocios 4.442,0 3.113,3
Otros Ingresos 283,8 142,4
Gastos Operativos (2.900,3) (1.692,3)
EBITDA AJUSTADO 1.825,5 1.563,4
Amortizacion del inmovilizado (269,6) (118,1)
Resultado por enajenaciones del inmovilizado - (0,5)
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.555,9 1.444,8
Gastos Extraordinarios y no recurrentes (81,7) (577,0)
Resultados financiero (1.180,1) (638,8)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 294,1 229,0
RESULTADO DEL EJERCICIO 294,1 229,0
7 A\
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= Deloitte, S.L.
Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso
" 28020 Madrid
Espafia

Tel: +34 915 14 50 00
www.deloitte.es

INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

A los Accionistas de Secuoya Grupo de Comunicacion, S.A.
por encargo del Consejo de Administracion:

Introduccién

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios consolidados adjuntos de
Secuoya Grupo de Comunicacién, S.A. (en adelante la Sociedad Dominante), y sociedades
dependientes, que comprenden el balance de situacién intermedio consolidado al 30 de junio de 2019,
la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto
intermedio consolidado, el estado de flujos de efectivo intermedio consolidado y las notas explicativas
correspondientes al periodo intermedio de seis meses terminado en dicha fecha. Los Administradores
de la Sociedad Dominante son responsables de la preparacion de los estados financieros intermedios
consolidados adjuntos de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacién
financiera consolidada y de los resultados consolidados de Secuoya Grupo de Comunicacién, S.A. y
sociedades dependientes, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad que se identifica en la Nota 3.1 de las notas explicativas adjuntas, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de estados financieros intermedios consolidados
libres de incorreccién material, debida a fraude o error. Nuestra responsabilidad es expresar una
conclusion sobre estos estados financieros intermedios consolidados basada en nuestra revisidn
limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisién 2410 “Revisién de informacion financiera intermedia realizada por el auditor independiente de
la entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consolidados consiste en la
realizacion de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros vy
contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una
revisidn limitada tiene un alcance sustancialmente menor al de una auditoria realizada de acuerdo con
la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos
permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que
pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria de
cuentas sobre los estados financieros intermedios consolidados adjuntos.

Conclusién

Como resultado de nuestra revisidén limitada, que en ningln caso puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningun asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios consolidados adjuntos no expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de
Secuoya Grupo de Comunicacién, S.A. y sociedades dependientes al 30 de junio de 2019, asi como de
sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados para el periodo de seis meses terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
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==
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SECUQYA, GRUPO DE COML'INICACIC)N, $.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADQ AL 30 DE JUNIO DE 2019

{Euros)
30 de Junio 31 de Diciembre
ACTIVO LIQES de 2019 de 2018
ACTIVO NO CORRIENTE 33.875.121 44,289,901
|. Inmovilizado intangible 6 3.274.919 3.821.486
Fondo de comercio 737.339 794,058
Otro inmovilizado intangible 2.5637.580 3.027.428
Il. Inmovilizado material 7 21.271.485 31.208.926
Terrenos y construcciones 345.620 11.449.248
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 20.852,359 17.717.183
Inmovilizado en curso y anticipos 73.506 2.042.495
IV, Inv. en emp. del grupo y asociadas a largo plazo 6.696.911 6.678.671
Participaciones puestas en equivalencia 9 1.601.117 1.558.808
Otros activos financieros 5.095.794 5.119.863
VII. Activos por impuesto diferida 15.5 2.629.334 2.578.346
VIill. Deudores comerciales no corrientes 2472 2,472
ACTIVOS CORRIENTES 44.903.387 31,306,125
I. Activos no corrientes mantenidas para la venta 15.968.819 4.787
Il. Existencias 12 5.213.628 6.818.543
Iil. Deudores-comerciales y otras cuentas a cobrar 19,386.243 21.373.909
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 10.1 18.184.178 20.105.022
Administraciones Publicas 151 1.068.639 1.170.713
Otros Deudores 10.1 133.426 98174
V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 10.2 973.914 776.740
Otras activas financieros 973.914 776.740
V. Inversiones financieras a corto plazo 10.2 1.788.831 592,139
V1. Periodificaciones a corto plazo 537.723 391.029
VIl. Efectivo v otros activos liquidos equivalentes 1.034.229 1.347.978
TOTAL ACTIVO 78.778.508 75.595.026
NOTAS 30 de Junio 31 de Diciembre
PATRIMONIO NETO Y PASIVO de 2019 de 2018

PATRIMONIO NETO 4.179.007 4.182.338
FONDOS PROPIOS- 13 4.678.520 4.573.586
I. Capital 100.921 100.921
fl. Prima de emlsién 2,489.717 2.489.717
fll. Reservas 131 2.423.564 1.615.872
V1. Acciones y participaciones en patrimonio propias y de la sociedad dominante 13.2 (642,229) (642.229)
VI. Res ultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante 306.547 1.009.505
AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR- (436.884) {178.051)
I, Otros ajustes por cambios de valor (436.884) {178.051)
SOCIOS EXTERNOS 13.3 (62.629) {212.697)
PASIVO NO CORRIENTE 40.601.146 40.533.240
Il. Deudas a largo plazo 14.1 39.661.123 39.837.822
Deudas con entidades de crédito 35.657.295 36.603.763
Acreedores por arrendamiento financiero 652.679 817.799
Proveedores de inmovilizado 3.351.149 2.416.060
lll. Deudas con empresas vinculadas (del grupo y asociadas a largo plazo) 141 789.085 689.753
Préstamos con accionistas 142y17.2 500.000 500.000
Otras deudas 289.085 189.753
V. Pasivos por impuesto diferido 150.938 5.865
PASIVO CORRIENTE 33.998.355 30.878.948
1. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 1.784 1.782
Il. Provisiones a corto plazo 833 646
ili. Deudas a corto plazo 14.1 15.343.764 10.456.107
Deudas con entidades de crédito 14.837.004 10.067.487
Acreedores por arrendamiento financiero 503.642 388.362
Otros pasivos financieros 3.118 258
V. Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 18.264.175 18.537.100
Proveedores 14.2 12.949.381 13.916.954
Administraciones Plblicas 15.1 3.318.208 2.748.708
Remuneraciones pendientes de pago 14.2 646.255 403.501
Otros acreedores 14.2 1.350.331 1.467.937
VI, Periodificaciones a corto plazo 14.2 387.799 1.883.313
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 78.778.508 75.595,026

Las Notas 1 a 21 descritas en las Notas Explicativas adjuntas forman parie integrante del Balance da Situacién intermedio consolidado

carrespondiente a 30 de Junio 2019.



SECUOYA, GRUPO DE COMUNICACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INTERMEDIA CONSOLIDADA
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2019

(Euros)
Notas| 30 de Juniode | 30 de Junio de
2019 2018

OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios 21 44.476.093 28.082.673
Ventas 2.691.832 1.572.224
Prestaciones dg servicios 41.784.261 26.510.449
2. Variacion de Existencias de productos terminados y en curso de fabricacién (1.619.627) 2,192,504
3. Trabajos realizadas por la empresa para su actlvo 246.872 714.565
4. Aprovisionamientos 16.1 (11.337.987) (7.348.108)
Consumo de mercaderias (2.132.359) (2.043.238)
Consumo de materias primas y de otras materias consumibles (10.159) (25.115)
Trabajos realizados por otras empresas (8.195.469) {5.279.755)
5, Otros ingresos de explotacién 496.058 134.660
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 495.058 134.660
6. Gastos de personal (20.155.797) (14.538.440)
Sueldos, salarios y asimilados (16.384.413) (11.678.811)
Cargas sociales 16.2 (3.660.688) (2.841.629)
Provisiones (110.696) (18.000)
7. Otros gastos de explotacién (7.044.294) (5.239.647)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 1.1 (35.246) (4.577)
Otros gastos de gestidn corriente (7.009,048) (5.235.070)
8. Amortizacidn del inmovilizado 6y7 (3.442.239) {2.261.497)
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 1.952 {441)
Resuillados por enajenaciones y otros Gy7 1.952 (441)
12. Resultado por la pérdida de control de participaciones consolidadas - 15.970
Resultado por la pérdida de control de una dependiente - 15.970
14, Otros resultados (87.236) (327.671)
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.533.795 1.424.568
14. Ingresos financieros 16.3 68.814 11.017
De paricipaciones en instrumentos de patrimonio 27.743 4,641
De valores negociables y otros instrumentos financieros 41.071 6.376
15. Gastos financieros 16.3 (1.844.697) {1.284.697)
Intereses Financieros (1.844.697) (1.284.697)
17. Diferencias de cambio 16.3 4,991 (663)
18. Deterioro y resultada por enajenaciones de instrumentos financleros 1.607 -
Resuftados por enajenaciones y otras 1.607

RESULTADO FINANCIERO {1.769.285) (1.274.343)
19. Participacién en beneficios (pérdidas) de socledades puestas en equivalencia 9 844,310 630.828
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 608.820 781.053
22. Impuestos sobre beneficlos 15.3 (152,205) {195.263)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 456.615 585,790
RESULTADO CONSQOLIDADO EJERCICIO 456.615 585.790
Resultado atribuido a la sociedad dominante 306.547 449.937
Resultado atribuido a socios externos 150.068 135.853

Las Notas explicativas 1 a 21 adjuntas forman parte integrante de Ia cuenta de pérdidas y gananclas intermedia consolidada correspondiente

al periodo de seis meses terminado el 30 de junio del ejercicio 2018.




SECUQYA, GRUPO DE COMUNICACION, S.A. Y SOCGIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DEJUNIO DE 2019

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSCLIDADO

{Euros}
30 de Junio 30 de Junlo
B Notas de 2019 de 2018

Resultado consolidado del ejerciclo {f) 456.615 586.790
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

- Por valoracién de Instrumentos financleros

Otros ingresos/gastos (201.613) -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (i) (201.613) -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

- Diferencia de converstén (256.833) (94.915)
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CONSOLIDADA (ili 123 (258.833) (94.915)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (HI1+l) [3.831) 490,875
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad domlnant (153.899) 355.022
Total de ingresos y gastos atribuidos a sotios externoe o 124 150.068 135.853

Las Notas explicativas 1 a 21 adjuntas forman parle integrente def eslado de ingresos y gaslos reconocidos Intermedio consolidado correspondiente al periodo de seis meses

terminado el 30 de junio de 2019,
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SECUOYA, GRUPQ DE COMUNICACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES

30 DE JUNIO DE 2019
(Euros)
30 de junio
2019
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 4.565.824
Resultado antes de impuestos 608.820
AJustes al resuitado: 4.402.115
(+) Amortizacién del inmovilizado 3.442.239
(+/-) Correcciones valorativas por deterioro 35.246
(-) Ingresos financieros (68.814)
(+) Gastos Financieros 1.844.697
(+/-) Diferencias de cambio (4.991)
(+-) Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia (844.310)
(+/-) Deterioro y resuitado por enajenaciones de inmovilizado (1.952)
Gambios en el capital cerriente 1.669.409
{+/-) Existenclas 1.692.128
(+/-) Deudores y ofras cuentas a cobrar 1.952.420
(+/-) Otros activos corrientes (1.010.560)
(+/-) Acreedores y ofras cuentas a pagar (1.801.439)
(+/-) Otros pasivos corrientes (55.036)
(+/-) Otros activos y pasivos no.corrientes 891.896
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (2.114.520)
(-) Pagos de intereses (1.844.697)
(+) Cobros de intereses 68.814
{+/-) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (353.817)
(-) Otras cobros/pagos de explotacion 15.180
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (8.125.643)
Pagos por inversiones (8.962.905)
(-) Inmovilizado intangible (368.480)
{-) Inmovilizado material (8.594.425)
Cobros por desinversiones 837.262
(+) Inmovilizado material 11.192
(+) Otros activos financieros 826.070
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION 3.246.070
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 3.246.070
(+) Emision 3.246.070
D) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (A + B + C) (313.749)
E) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 1.347.978
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (D + E) 1.034.229
Componentes del Efectivo y Equivalentes al final del periodo 2019
(+) Caja/Bancos 1.034.229
(+) Equivalentes a efectivo -
(-) Menos: Descubierfos bancarios reinfregrables a la vista -
Total Efectivo y Equivalentes al final del periodo 1.034.229

Las Notas Explicativas 1 a.21 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo intermedio consolidado del peric
terminado el 30 de junio de 2019.
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SECUOYA, GRUPO DE COMUNICACION, S.A. y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019

Informacién general sobre el Grupo

Secuoya, Grupo de Comunicacion, S.A. (Sociedad Dominants} y Sociedades Dependientes (en adelante, Gripo
Secuoya) configuran un grupo consolidado de empresas que desarrolla basicamente sus operaciones en el sector
audiovisual y del marketing.

Con fecha 31 de mayo de 2011 la Junta General de Socios de |a Sociedad Dominante del Grupo Secuoya, esto
es, Secuoya, Grupo de Comunicacion S.A., acord6 aprobar la transformacion en Sociedad Anonima, requisito
indispensable para poder cotizar en el Mercada Altemativo Bursafil en el cual comenzaron a cotizar sus acciones
en Julio de 2011.

La Sociedad Dominante del Grupo es Secuoya, Grupo de Comunicacion, 8.A., constituida el 11 de diciembre de
2007 en Espaiia de conformidad con la Ley de Sociedades de Capital. El objeto social de la empresa, de acusrdo
con sus estatutos es la tenencia de participaciones sociales y la gestion, administracién y asesoramiento de
empresas del sector de la comunicacién, asl como el arrendamiento de inmuebles de caricter industrial. Su
domicifio social se encuentra en C/ Gran via de colén n° 12 3°B, Granada y deposita sus cuentas anuales en &l
Regisfro Mercantil de Granada.

Continuando con sus operaciones en el sector audiovisual, el Grupo participé en el concurso ptiblico en funcion
de lo establecido por orden de fecha 31 de Marzo de 2014 de la Comunidad Autdnoma de |a region de Murcia, en
el cual se aprobd el Pliego de Clausulas Administrativas y se ordend et inicio del procedimienta de adjudicacion
del contrato de “Gestion Indirecta del Senvicio Publico de comunicacion audiovisual televisiva de la Comunidad
Auténoma de la Regién de Murcia® y mediante Acuerdo de Consejo de Goblernc de 28 de Marzo de 2014 se
autoriz6 la celebracion del contrato.

La adjudicacién fue acordada por Orden del Excmo. Sr. Consejero de Economia y Hacienda de la Comunidad
Auténoma de la region de Murcia el 9 de febrero de 2015, confirmada por Resolucion n® 248/2015 del Tribunal
Administrativo Central de Recursos Contractuales de 13 de Marzo de 2015, a favor de una Sociedad filial de
Secuoya, Grupo de Comunicacién, 8.A. Este contrato comenzé a devengar ingresos para el Grupo desde junio
de 2015 y tiene vigencia hasta el ejercicio 2020, después de haber sido renovado durante el ejercicio 2016.

Con fecha 24 de mayo de 2018 el Grupo a través de su filial chilena Secuoya Producciones Chile, SPA, alcanzo
un acuerdo comercial con Canal 13 tv a través del cual le prestara servicios técnicos y de praduccién, asi como
servicios de soporte y mantenimiento de las plataformas tecnol6gicas de Canal 13 tv.

En febrero de 2018 la filial del Grupo Secuoya Colombia S.A.S. obtuvo un acuerdo comercial con Claro Televisidn,
a {ravés del cual se le prestaran en forma independiente servicios técnicos, de produccién y periodisticos.

En septiembre de 2018 el grupo llego a un acuerdo con Netflix a través del cual le arrienda los platés de Secuoya
Studios en exclusividad y le presta servicios técnicos de produccion.

Socledades dependientes, asociadas y multigrupo

2.1. Socledades dependientes.-

La consolidacion se ha reslizado aplicando el método de integracion global a todas las sociedades dependientes,
que son aquellas en las que el Grupo gjerce o puede ejercer, directa o indirectamente, su control, entendido come
el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacién de una empresa para obtener beneficios econdémicos
de sus actividades. Esta circunstancia se manifiesta, en general, aunque no tUnicamente, por la titularidad, directa
o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de la sociedad.




La participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las sociedades dependientes
consolidadas se presenta bajo la denominacién “Socios Externos” dentro del epigrafe "Patrimonio neto” de los
balances de situacién consolidados y en “Resultado atribuido a socios externos” dentro de las cuentas de
resultados consolidadas, respectivamente.,

En el Anexo 1 se detallan las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion. Todas ellas
tienen el mismo ejercicio econdmico del Grupo.

2.2, Sociedades multigrupo

Las sociedades multigrupo son aquellas que constituyen un negocio conjunto y se consolidan por el método de
integracion proporcional, que supone la inclusion en los estados financieros consolidados de la parte proporcional
de los activos, pasivos, gastos e ingresos de estas sociedades, en funcion de la participacion del Grupo en las
mismas. Se entiende por negocios conjuntos aquellos en los que existe contro! conjunto con otros participes, que
se produce cuando existe un acuerdo estatutario o contractual en virtud del cual las decisiones estratégicas de las
actividades, tanto financieras como operativas, requieren el consentimiento unénime de las partes que estan
compartiendo el control.

Los activos, pasivos, ingresos y gastos correspondientes a los negocios conjuntos se presentan en el balance de
situacion consolidado y en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de acuerdo con su naturaleza
especffica.

En el Anexo 2 se detallan las sociedades multigrupo incluidas en el perimetro de consolidacién. Todas ellas tienen
el mismo ejercicio econdmico del Grupo.

2.3. Sociedades asociadas.-

Las sociedades asociadas se registran por el método de puesta en equivalencia. Estas sociedades son aquellas
en las que se ejerce una influencia significativa en su gestién, entendida como el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacion de la participada, pero sin llegar a tener el control ni tampoco el
control conjunto. La influencia significativa de una sociedad se presume en aquellas sociedades en las que la
participacién es igual o superior al 20%.

El método de la puesta en equivalencia consiste en la incorporaciéon en la linea del balance consolidado
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo-Participaciones pusstas en equivalencia” del valor
de los activos netos y fondo de comercio si los hubiere, correspondiente a la participacién poselda en la sociedad
asociada. El resultado neto obtenido cada sjercicio correspondiente al porcentaje de participacién en estas
sociedades se refleja en las cuentas de resultados consolidadas como "Participacién en beneficios (pérdidas) de
sociedades puestas en equivalencia”.

En el Anexo 3 se detallan las sociedades asociadas incluidas en el perfmetro de consolidacion. Todas ellas tienen
el mismo ejercicio econémico del Grupo.

2.4, Variaciones en el perimetro de consolidacién.-

A lo largo de los seis primeros meses del ejercicio 2018 no se produjeron variaciones en el perimetro de
consolidacion, mientras que en el ejercicio 2018 las variaciones habidas en el perimetro existente de consolidacion
al cierre de fueron las siguientes:

Elercicio 2018

- La Sociedad Secuoya Producciones Chile, SPA, de la cual Secuoya Grupo de Comunicacion S.A.
dispone de manera indirecta a través de Secuoya Chile SPA del 100% de las participaciones, se ha
incorporado al perimetro de consolidacion desde el momento en que comenzé a tener actividad a través
de la gestion del contrato con Canal 13 tv de Chile.

- El 22 de marzo de 2018 se procedio a la liquidacion de la Sociedad Novigo Interactive, S.L. de la cual
Secuoya, Grupo de Comunicacion, S.A. poseia el 75% de sus participaciones sociales.
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Con facha 22 de mayo de 2018 se procedié a la consfitucién de ia Sociedad Secuoya Servicios Chile
SPA, sociedad chilena de la cual Secuoya, Grupo de Comunicacién, S.A. posee el 100% de sus
participaciones sociales.

Con fecha 29 de junio de 2018 el Grupo de forma indirecta, increment6 su participacién en Videoreport
Canarias, S.A. pasando del 27,9% al 42,27% tras haber adquirido como acciones propias Videorepart
Canarias las acciones del socio mayoritario. Posteriormente con facha 17 de diciembre de 2018, y tras
vender Videorepert Canarias parte de dichas acciones propias, el porcentaje de participacién del Grupo
bajb al 40,1%

Con facha 26 de Julio de 2018 la Sociedad Secuoya Servicios Chile, S.P.A. adqulirié el 32,87% de las
acciones de Secuoya Ghile S.P.A. controlando de esta forma el grupo el 100% de Secuoya Chile S.P.A.
por un importe de 585 miles de euros. Asimismo y formando parte de esta operacién, la Sociedad Fabula
TV SPA, sociedad Chilena de la cual Secuoya, Grupo de Comunicacién S.A. posela e 100%, salié del
perimetro de consolidacion, lo que supuso un impacto de menor activo de 853 miles de euros y un menor
pasivo de 754 miles de euras

Con fecha 21 de septiembre de 2018 se llevé a cabo un proceso de fusién por absorcién de las siguientes
sociedades del grupo, Secuoya Nexus, S.L.U. (Sociedad Absorbente) y Secuoya Digital, S.L.U.
{Sociedad Absorbida), siendo controlado el 100% del capital social de ambas sociedades por Secuoya,
Grupo de Comunicacién, S.A., con efectos contables al 1 de enero de 2018.

A través de dicho proceso de fusién por absorcién Secuoya Nexus, S.L.U. adquirié en bloque todo el
patrimonio (activo y pasivo) de la Sociedad Absorbida, a titulo de transmision universal, y consiguiente
disolucion, sin liquidacion, de la Sociedad absorbida.

£l patrimonio neto de la sociedad absorbida ha pasado a constituir reservas en la sociedad absorbente
por importe de 147.316 euros, no habiendo lugar al canje de participaciones ni al aumento de capital de
la sociedad absorbente no existiendo impactos en el Grupo.

Con fecha 14 de diciembre de 2018 Secuoya, Grupo de Comunicacion, S.A. tomé el control del 25,92%
de la sociedad Discontinuo la Pellcula A.LE. a través de una ampliacién de capital en dicha sociedad por
importe de 183 miles de euros, de cuyo importe a la fecha de formulacion se ha desembolsado 13.361
Quros.

3. Bases de presentacién de las notas explicativas consoclidadas

3.1 Marco Normativo de informacion financiera aplicable al Grupo

Estos estados financieros intermedios consolidados se han formulado por los Administradores de acuerdo con
el marco normative de informacion financiera aplicable al Grupo, que es el establecido en:

a)

b)

c)

d)

Cadigo de Comercio y 1a restante legislacién mercantil.

Las Nomas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto
1150/2010 y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y modificado por el
Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre de 2016y sus Adaptaciones secloriales.

Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

El resto de 1a nomativa contable espaiiola que resulte de aplicacion.

3.2Imagen fiel

Los estados financieros intermedios consolidados han sido obtenidos de los registros contables de la Sociedad
Dominante y de sus sociedades participadas y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacidn
financiera que le resulta de aplicacin y en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de
forma que muestran la imagen fiet del patrimonio consolidado, de la situacion financiera consolidada, de los
resultados consolidados del Grupo y de los flujos de efectivo consolidados del periodo de seis meses terminado
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en dicha fecha. Estos estados financieros intermedios consolidados, que han sido formuladas por los
Administradores de Secuoya, Grupo de Comunicacién, S.A. en su reunién de fecha 29 de octubre de 2019, se
someterdn, a la aprobacién de las respectivas Juntas Generales de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin ninguna modificacion. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018 fueron formuladas
por los Administradores de Secuoya, Grupo de Comunicacion, S.A. el 28 de marzo de 2019 y aprobadas por
la Junta General de Accionistas el 30 de junio de 2019.

3.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estos estados financieros intermedios consolidados teniendo en consideracién la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichos estados financieros
intermedios consolidadas. No existe ningtin principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse.

3.4 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de Ia incertidumbre

En la elaboracion de los estados financieros intermedios consolidados se han utilizado estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad Dominante para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 5.5)

- La vida Util de los activos materiales e intangibles (véase Notas 5.3 y 5.4)

- El céleulo de provisiones (véase Nota 5.11)

- Elcalculo de la estimacién de determinados ingresos de contraprestacion variable (véase Nota 5.10)

- La previsién de liquidacion del impuesto de sociedades y el registro de activos diferidos (véase Notas 5.9
y 14)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al 30 de
junio de 2019, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

3.5 Comparacién de la informacién

La informacién contenida en estos estados financieros intermedios consolidados correspondiente al primer
semestre del ejercicio 2019, se presenta Gnica y exclusivamente a efectos comparativos, con la informacién
relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018.

3.6 Agrupaci6n de partidas

Determinadas partidas de los balances consolidados, de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas,
de los estados de cambios en el patrimonio neto consolidado y de los estados de flujos de efectivo consolidados
se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa,
se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de los estados financieros
intermedios consolidados.

Aplicacion del resultado de la Sociedad Dominante
Dado el objeto por el que se formula el balance intermedio al 30 de junio de 2019 y las notas explicativas al mismo,

los Administradores de la Sociedad Dominante no han realizado ninguna propuesta de aplicacién del resultado
intermedio al 30 de junio de 2019.
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5. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por sf Grupo en la elaboracion de los estados financleros
intermedios consolidados al 30 de junio de 2019 y del ejercicio 2018, de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Gontabilidad, han sido las siguientes:

5.1Principios de consolidaelén aplicados
Transacciones entre sociedadas incluidas en el perimetro de consofigacion. -

En el proceso de consolidacién se han eliminado los saldos, transacciones y resultados entre sociedades
consolidadas por integracién global. En el caso de sociedades consclidadas por integracién proporcional se
han eliminado los saldos, transacciones y los resultados por operaciones con compafifas del Grupo en la
proporcién en que se efectda su integracion,

Homogeneizacion de partidas. -

Los principios y procedimientos de contabilidad utilizados por las sociedades del Grupo se han homogeneizado
con el fin de presentar los estades financieros consolidados con una base de valoracion homogénea.

5.2 Fondo de comercio y combinaclones de negocio

La adquisicién por parte de la Sociedad Dominante del control de una sociedad dependiente constituye una
combinacitn de negocios a la que se aplicara el método de adquisicién. En consolidaciones posteriores, la
eliminacién de la inversién-patrimonio neto de las sociedades dependientes se reslizara con carécter general
coh base en los valores resultantes de aplicar el método de adquisicién que se describe a continuacion en la
fecha de control.

Las combinaciones de negacios se contabiiizan aplicando el método de adquisicion para lo cual se determina
la fecha de adquisicién y se calcula el coste da ta combinacion, registrandose los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos a su valor razonable referido a dicha fecha.

E} fondo de comercio o la diferencia positiva de la combinacion se determina por diferencia entre los valores
razonables de los activos adquiridos y pasivos asumidos registrados y el coste de la combinacion, todo ello
referido a la fecha de adquisicién.

El coste de la combinacion se determina por la agregacién de.

— Los valores razonables en la fecha de adquisicién de los activos cedidos, los pasivos incurridos o
asumidos v los instrumentos de patrimonio emitidos.

— El valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que depende de eventos futuros o del
cumplimiento de condiciones predsterminadas.

No forman parte del coste de fa combinacion los gastos relacionados con la emisién de los instrumentos de
patrimonio o de los pasivos financieros entregados & cambio de los elementos adquiridos.

Asimismo, tampoco forman parte del coste de la combinacion los honorarios abonados a asesores legales u
otros profesionales que hayan inteyvenido en la combinacién ni por supuesto los gasios generados
internamente por estos conceptos. Dichos importes se imputan directamente en la cuenta de resultados.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de Ja valoracion a valor razonable en la fecha en
gue se obtiene el control de la participacion previa existente en la adquirida, se reconocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias. De ofra parte, se presume que el costo de la combinacion de negocios 83 el mejor
referente para estimar ef valor razonable en la fecha de adquisicién de cualquier participacién previa.
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Los fondos de comercio se amortizan y se valoran posteriormente por su coste menos la amortizacion
acumuiada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.
Desde el 1 de enero de 2016, conforme a lo establecido por el real decreto 602/2018, Ia vida itil de! fondo de
comercio se ha establecido en 10 afios y su amortizacion es lineal.

Ademés, al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de valor de dichas unidades
generadoras de efectivo, y, en caso de que los haya, se someten a un test de deterioro conforme a la
metodologia indicada mas adelante, procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente correccion
valorativa.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de reversion en
sjercicios posteriores.

En el suptiesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la combinacion ésta se imputa a la cuenta
de pérdidas y ganancias como un ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinacién no pueden concluirse los procesos de
valoracién necesarios para aplicar el método de adquisicién descrito anteriormente, esta contabilizacion se
considera provisional, pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el periodo necesario para obtener la
informacion requerida que en ningln caso seré superior a un afio. Los efectos de los ajustes realizados en
este periodo se contabilizan retroactivamente modificando la informacién comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion contingente se ajustan contra resultados,
salvo que dicha contraprestacion haya sido clasificada como patrimonio en cuyo caso los cambios posteriores
en su valor razonable no se reconocen.

Si con posterioridad a la obtencion del control se producen transacciones de venta o compra de participaciones
de una subsidiaria sin pérdida del mismo, los impactos de estas transacciones sin cambio de control se
contabilizan en patrimonio y no se modifica el importe del fondo de comercio de consolidacion.

5.3 Inmovllizado intangible
Como norma general, el inmovilizado intangible se valora Inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y,
en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcion de
su vida util. Cuando la vida util de estos activos no puede estimarse de manera fiable se amortizan en un plazo
de diez afios.
a) Gastos de Investigacion y Desarrollo;

El Grupo sigue el criterio de activar en el inmovilizado los gastos de investigacién y desarrollo en los que
incurre a lo largo del ejercicio cuando se cumplen las siguientes condiciones:

- Estan especlficamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente establecido para
que pueda ser distribuido en el tiempo.

- Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econémico-comercial de
proyecto.

Los activos asf generados se amortizan linealmente a Io largo de su vida tit (en un periodo méximo de 5
afios).

Si existen dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmica del proyecto, entonces los importes
registrados en el activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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b) Licencias, Patentes y marcas:

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad o el derecho de
uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por tos gastos incurridos con motivo del registro de
la desarrollada por la empresa, La propiedad industrial se amortiza linealmente a lo largo de su vida Gtil
que se ha estimado en 10 afios.

Dentro de ficencias se han registrado todos los costes satisfechos por el grupo para la consecucion y puesta
en marcha de la Telsvision Autondmica de la Regi6n de Murcia que les fue adjudicada. Los costes
relacionados con la Televisién Autonémica de Murcia se amortizan linealmente a lo largo de la duracién
del contrato.

¢) Aplicaciones informéticas

El Grupo registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrolle de programas de
ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
La amortizacién de las aplicaciones informéaticas se realiza aplicando el método lineal durante un perioda
de 4 afios.

d) Darachos audiovisuales

El Grupo registra en su inmovilizado intangible los costes incurridos por el Grupo en la realizacion de los
diversas proyectos, fundamentaimente documentales, asl como los derechos de propiedad scbre series
desarroladas por el grupo y para los cuales el grupo mantiene derechos de explotacion. El coste registrado
esta constituido por todos los gastos en los que se ha incurrido a lo large de la produccion. El coste de
produccion recoge todos los costes directamente imputables & cada uno de los proyectos.

L.as amortizaciones de los derechos audiovisuales se llevardn a cabo desde el momento en el que se
reconocen en el activo y ademas el coste de produccién es conocido y razonablemente puede
determinarse.

La amortizacion de los derechos audiovisuales se realiza lineatmente en un periodo de 3 afios.

El Grupe, también registra en esta cuenta los costes incurridos en fa adquisicién y desarrollo de “demos”
para la generacién futura de productos audiovisuales. Estan contabilizados a su coste de adquisicion o
desarrollo. Estos costes se activan cuando se cumplen las siguientes condiciones:

« Estan especificamente individualizados y su coste puede ser claramente establecido.

s Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econdmico-comercial de
las demos.

a) Ofro inmovilizado intangible
Recoge bésicamente los importes por costes especificamente incurridos para la obtencidn de
deteminados proyectos intemacionales y para determinados proyectos de ingenieria técnica. Se amortizan
finealmente en el periodo de duracién de los proyectos asociados.

5.4 Inmovilfzado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion, v

posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si las

hubiera, conforme al criterio mencionado enh la Nota 5.5,

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del sjercicio en que se incurren. Por el contrario, los
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importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida (til de
dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado que resulta de
afiadir a los costes externos los costes internos, determinados en funcién de los consumos propios de
materiales, la mano de obra directa incurrida y los gastos generales de fabricacién calculados segun tasas de
absorcion similares a las aplicadas a efectos de la valoracion de existencias.

El Grupo amortiza el inmovilizado material linealmente, aplicando porcentajes de amoriizacion anual
calculados en funcién de los afios de vida dtil estimada de los respectivos bienes, segun el siguiente detalle:

Porcentaje de

Amortizacion
Construcciones 2%
Instalaciones téchicas 8-15%
Magquinaria 16,66-25%
Utillaje y Mobiliario 10-25%
Equipos Informéticos y otro Inmovilizado 10-25%

5.5 Deterloro de valor de activos intangibles y materiales

Siempre gue existan indicios de pérdida de valor, el Grupo procede a estimar mediante el denominado “Test
de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a
un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta
y el valor en uso.

El procedimiento implantado por la Direccién del Grupo para la realizacion de dicho test es el siguiente:
Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso de
inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los célculos de deterioro se efectGan elemento a

elemento, de forma individualizada,

La Direccién prepara anuaimente para cada filial su plan de negocio por mercados y actividades, abarcando
generalmente un espacio temporal de tres ejercicios. Los principales componentes de dicho plan son:

- Proyecciones de resultados

- Proyecciones de inversiones y capital circulante

Otras variables que influyen en el calculo del valor recuperable son:

- Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del coste de capital, siendo las
principales variables que influyen en su calculo, el coste de los pasivos ¥ los riesgos especificos de los

activos.

- Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de flujos de efectivo
mas alla del perlodo cubierto por los presupuestos o previsiones.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcion de las mejores
estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion procedente del exterior.

Los planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente aprobados por los Administradores y son los
mismos que se utilizan para la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos correspondientes a bases
imponibles negativas.
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En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que
se hubiese asignado todo o parte de un Fondo de Comerdio, se reduce en primer [ugar el valor contable del
Fondo de Comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo
lugar, se reduce, en proporcion a su valor contable, el del resto de activos de fa unidad generadora de efectivo,
hasta el limite del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en
uso y cero.

Guando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del active o de la unidad
generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo
que el imparte en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconacido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversién de una pérdida por deterioro
de valor se reconoce como ingraso.

A 30 de junio de 2019 la Direcci6n no ha detectado indicios de deterioro.
5.6 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como amrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se fransfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que el Grupo actiia como arrendatario, se presenta el
coste de los activos arrendados en el balance de situacién consolidado segiin la naturaleza del bien objeto del
contrato v, simulténeamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe serd el menor entre el valor
razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas,
incluida ta opcioén de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluirdn en su
calculo las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repsercutibles por el
arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se devenga, aplicando el método de! tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se
reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento operafivo

L os gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo en los que el Grupo actia como arrendatario
se cargan & la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como un pago
anticipado que se imputara a resuitados a lo Iargo de! periodo del arrendamiento, a medida que se reciban los
beneficios del activo arrendado.

5.7 Instrumentos financleros
5.7.1 Activos financieros
Clasificacion

Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y parfidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciongs de trafico de la empresa, o los que, no teniendo un origen comercial, no son
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instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantfa fija o determinable y no se negocian
en un mercado activo.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de vencimiento
fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre los que el Grupo
manifiesta su intencién y capacidad para conservarlos en su poder hasta la fecha de su vencimiento.

¢) Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las categorias
anteriores.

Valoracién inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los
costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amortizado.

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose en el
Patrimonio Neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajene o haya
sufrido un deterioro de valor (de caracter estable o permanente), momento en el cual dichos resultados
acumulados reconocidos previamente en el Patrimonio Neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y
ganancias. En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectdan correcciones valorativas
si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de una reduccidn o retraso en
los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. La
correccion valorativa es la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion
valorativa previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento
en que se efectue la valoracioén. En el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por
no poder determinarse su valor razonable, la correccion de valor se determina del mismo modo que para las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas. Para los titulos que no cotizan se
establece el valor razonable empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de transacciones libres
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, referidas a otros instrumentos sustancialmente
iguales, el analisis de fiujos de efectivo descontados, y modelos de fijacion de precios de opciones mejorados
para reflejar las circunstancias concretas del emisor.

Al menos al cierre del ejercicio el Grupo realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable
del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, esta en funcién de la antigliedad del vencimiento de la deuda y siempre y cuando ésta sea superior a
los 6 meses.

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos,

Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos.
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5.7.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene el Grupo y que se han ariginado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, ¢ aquellos que, sin tener un origen
comercial, no pueden ser consideradas come instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida,
ajustada por fos costes de [a transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
de acuerdo con su coste amortizado.

Los instrumentos financieros derivados de pasiva se valoran a su valor razonable, registréndose en la cuenta
de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en dicho valor razonable.

E! Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
5.7.3 Instrumentos de pafrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el Patrimonio del Grupo, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital smitidos por el Grupo se registran en el patiimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que adguiere el Grupo durante el sjercicio se registran, por el valor de la contraprestacion
entregada a cambio, directamente como menor valor del Patrimonio neto. Los resultados detivados de la
compra, venta, emision o amortizacién de los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen directamente
en Patrimonio neto, sin que en ningdn caso se registre resultado alguno en la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

5.8 Existencias

Las existencias se valoran a su predo de adquisicion, coste de praduccién o valor neto realizable, el menor.
Los descuentes comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al
nominal de los débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.

El valor neto realizable representa la estimacién del precio de venta menos todos los castes estimados para
terminar su produccién y los costes que seran incumridos en fos procesos de comercializacion, venta y
distribucion.

E! Grupo efectiia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de

pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion
{0 a su coste de produccion).

Formatos audiovisuales (audiovisuales en curso. Nota 12)

Los formatos audiovisuales se corresponden con proyectos desarrollados por el grupo a partir de los derechos
audiovisuales y "demos” reconocidos como inmovilizado intangible de forma inicial y que para los cuales se he
liegado a un acuerdo formal de venta, e incluye los costes de produccién de dichos formatos.

Derechos de Proaramas de produccion propia

Los derechos sobre programas de produccion propia se corresponden fundamentalmente con programas en
fase de produccion, incluyendo como coste de produccién los gastos directos imputables al desarrollo de
dichos programas.

Respecto a las compras de los primeros seis del sjercicio 2019, corresponden fundamentalmente a contenidos

de produccion propia para la programacién del Satvicio Publico de Comunicacion Audiovisual de la Comunidad
Auténoma de la Region de Murcia que seran consumidos durante el periodo restante de vigencia del contrato.
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De los Derechos consumidos en 2019 cuyo importe asciende a 1.548 miles de euros, 1.322 miles de euros se
corresponden con derechos de programas adquiridos en ejercicios anteriores, cuyo consumo se ira
produciendo a lo largo de la vida def contrato, estando efectivamente pagados en dichos ejercicios, y 225 miles
de euros se corresponden con derechos de programas adquiridos en los seis primercs meses del ejercicio
2019.

Derechos de Programas de produccién aiena

Los derechos vendidos a terceros sobre programas de produccion ajena se registran a su coste de adquisicion.
Tales derechos se consideran adquiridos a partir del momento en que se inicia el periodo de vigencia del
derecho para la Sociedad y se amortizan hasta el final del mismo.

El consumo de los derechos se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias dentro del epigrafe “Trabajos
realizados por otras empresas” en funcion del ciclo de explotacién,

Equipamiento técnico

Las mercaderias se valoran al precio de adquisicion, incluyendo todos los gastos adicionales que se producen
hasta la recepcion de las mismas, o al valor neto realizable, el que fuera menor. De dicho coste se minora el
importe correspondiente a los rappels sobre compras sobre la misma base en que figuran como menor coste
de las compras en la cuenta de pérdidas y ganancias.

5.9 Impuesto sobre Beneficios

Ei gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del Impuesto sobre el Beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién
y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencla temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarios o
liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Asimismo, a nivel consolidado se consideran también las diferencias que puedan existir entre el valor
consolidado de una participada y su base fiscal. En general estas diferencias surgen de los resultados
acumulados generados desde la fecha de adquisicion de la participada, de deducciones fiscales asociadas a
la inversion y de la diferencia de conversion, en el caso de las participadas con moneda funcional distinta del
euro. Se reconocen los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por estas diferencias salvo que,
en el caso de diferencias imponibles, la inversora pueda controlar el momento de reversién de la diferencia y
en el caso de las diferencias deducibles, si se espera que dicha diferencia revierta en un futuro previsible y
sea probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras en cuantia suficiente.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.
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En cada cierre contable s& reconsideran los activas por impuestos diferidos registrados, efectudndose las
oportunas corecciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos diferidos no registrados en bafance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

En concreto, el plazo de recuperacion estimado de los activos por impuesto diferido registrados asciende a 10
afios. Las hipétesis que sustentan este plazo de recuparacion se presentan a continuacion y corresponden a
la sociedad Bienvenido Gif, S.L., la cual presenta las bases imponibles negativas registradas més significativas
del Grupo:

- Se han realizado previsiones de resultades antes de impuestos para la Sociedad basada en los planes
de negocio de la misma realizado por la direccion de la compatiia, este plan de negacio incorpora las
mejores estimaciones disponibles de ingresas y costes, utilizando la legislacion regutatoria en vigor. Estas
previsiones futuras cubren un pericdo de 10 afios, considerando los ingresos en funcidn de los
presupuestos y los costes en base a las actualizaciones del Indice de Precios de Consumo (IPC).

- A partir del resultado contable obtenido, se calcula la base imponible, teniendo en cuenta las diferencias
temporarias estimadas.

- Sobre la base imponible estimada, se aplican las bases imponibles negativas acumuladas, asf como las
deducciones teniendo en cuenta las restricciones en su aplicacion de acuerdo a la normativa actualmente
en vigor.

Secuoya, Grupo de Comunicacitn, S.A. es la Sociedad Dominante del Grupo Fiscal de Consolidacion n®
501110, junto con ias siguientes sociedades del Grupo:

- Cbmedia producciones audiovisuales, S.L.U.

- Pulso Contenidos Informativos, S.L.U.

- WIKONO, S.L.U.

- Granada Convention Bureau, S.L.U.

- Secuoya Nexus, S.L.

- CBM Servicios audiovisuales, S.L.

- Look&FeslEslitismo, maquitliaje y pelugueria, S.L.U.

- Secuoya Content Distribution, S.L.U.

- Drago Broadcast Setvices, S.L.U.

- Festival Capitulo 1( antigua B&S Ingenieria, Mantenimiento y techologla, S.L.U.)
- 2Ble Filo Producciones S.L.U.

- Secuoya Grup de Comunicacio llles Balears, S.L.U.

- Vnews, Agencias de Noticias, S.L.

- Secuoya Contenidos,S.L.

- Acc producgiones audiovisuales de Extremadura, S.L.
- Secuoya Murcia, S.L..

- Secuoya Musig, S.L.

- New Atantis producciones, S.L.

Las sociedades del Grupo Fiscal determinan conjuntamente el resultado fiscal del Grupo repartiéndose éste
entre las sociedades que forman parte del mismo segtin el criterio por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en cuanto a registre y determinacion de la carga impositiva individual.

El Real Decreto Ley 3720186, de 2 de diciembre, con efectos desde el 1 enero del 2016, incorpora medidas
fiscales como son la limitacién de la compensacién de Bases Imponibles Negativas de ejercicios anteriores, la
reversion de las pérdidas por deterioro de participaciones o la limitacién de Ja aplicacidn de la deduccion por
dable imposicion internacional al 50% de la cuota Integra. El Grupo Fiscal ha tenido en cuenta estas medidas
de cara al célculo del impuesto.
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Debido at prapésito de la presentacion de los estados financieros intermedios consolidados intermedios, que
recogen Unicamente el cierre de los seis primeros meses del afio, no se ha realizado la estimacién de las
diferencias permanentes y temporales para los seis primeros meses de los ejercicios 2019 y 2018.

5.10 Ingresos y gastos

Las sociedades del Grupo obtienen sus ingresos por la venta de contenidos de ficcién, documentales ¥
entretenimiento para television, la prestacién de servicios técnicos de produccién, asi como de consultoria de
ingenieria y mantenimiento a operadores de television y productoras. La politica de reconocimiento de ingresos
correspondiente a la venta de contenidos para television indica su registro en el momento de su entrega al
cliente. Respecto a la polftica aplicable a la prestacién de los servicies de produccién y de consultoria
anteriormente indicados, establece su registro en funcién del criterio de devengo de los mismos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce Ia corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al comprador
los riesgos y beneficios significativos inherentes a ia propiedad del bien vendido, no manteniendo Ia gestion
corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios y consultoria, éstos se reconocen considerando el grado
de realizacion de la prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda
ser estimado con fiabilidad.

Para determinados contratos, el grupo ha adoptado un criterio de contabilizacién consistente en registrar como
ingreso el importe estimado de la contraprestacion variable esperada, calculada como la suma de los importes
ponderados segtin su probabilidad en un rango de importes de contraprestacion posibles cuando considera
virtualmente cierto que se van a recibir los flujos derivados de dichos contratos.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de Ia adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

5.11 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad Dominante en la formulacién de los estados financieros intermedios
consolidados diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a suimporte y/ 0 momento de cancelacién.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esté condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad del Grupo.

Los estados financieros intermedios consolidados recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Salvo que
sean considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros
intermedios consolidados, sino que se informa sobre los mismos en las notas explicativas de los mismos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o fransferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.
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Durante los seis primeros meses del ejercicio 2019 y al cierre del ejercicio 2018 no existian contingencias gue
debiesan estar provisionada.

5.12 Indemnizaclones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el sjercicio
en el que se adopta la decision del despido. Al cierre de los primeros seis meses del gjercicio 2019 no se ha
registrado provisién alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

5.13 Elementos patrimoniales de naturaleza medioamblental

Se considaran activos de naturaleza medicambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad del Grupo, cuya finalidad principal es la minimizacidn del impacto medioambiental y la proteccion y
mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacién futura.

La actividad del Grupo, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo por io que no se
han incluido desgloses especificos relativos al medicambiente.

5.14 Transacciones con vinculadas

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo gue los Administradores de la Sociedad
Dominante consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro.

5.15 Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para fa venta

El Grupo clasifica un activo no corriente o un grupo enajenable cormo mantenido para la venta cuando ha
tomado la decision de venta del mismo y se estima que la misma se realizara dentro de los préximos doce

meses.

Estos activos o grupos enajenables se valoran por su valor contable o su valor razonable deducidos los costes
necesarios para la venla, el menor.

Los activos clasificados como no carrientes mantenidos para la venta no se amortizan, perc a la fecha de cada
balance de situacion se realizan las correspondientes correcciones valorativas para que el valor contable no
exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Los ingreses y gastos generados por los activos ne corrientes y grupos enajenables de elementos, mantenidos
para la venta, que no cumpien ios requisitos para calificarlos como operaciones interrumpidas, se reconocen
en la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias que corresponda segdn su naturaleza.

5.16 Partidas corrlentes y nho corrlentes

Se consideran activos corrientes aguellos vinculados al ciclo normal de explotacion gue con caracter general
se considera de un afio, también aguellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera
que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos
para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liguidacién sea superior al afio y el

efectivo y otros acfivos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como
no corrientas.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotaci6h, los pasivos financleros
mantenidos para negociar, con la excepcion de fos derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior
al afio y en general todas las obligaciones cuyo vancimiento o extincién se producird en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.
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5.17 Negocios Conjuntos

El Grupo contabiliza sus inversiones en Uniones Temporales de Empresas (UTEs) registrando en su balance
la parte proporcional que le corresponde, en funcién de su porcentaje de participacion, de los activos
controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente,

Asimismo, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias la parte que le correspende de los ingresos
generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Igualmente, en el Estado de cambios en el
patrimonio neto y en el Estado de flujos de efectivo se integra la parte proporcional de los importes de las
partidas del negocio conjunto que le corresponden.

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2019 no se han producido modificaciones en los negocios
conjuntos, mientras que el detalle de los Negocios Conjuntos realizados en el ejercicio 2018 fue:

Elercicio 2018

- Con fecha 19 de diciembre de 2018 la Sociedad CBM Servicios Audiovisuales, S.L.U. constituyo
junto “Ancora Servicios Culturales, S.L." la UTE “CBM Servicios Audiovisuales, S.L.U-Ancora
Servicios Culturales, S.L.-lli" de la cual "CBM Servicios Audiovisuales, S.L.U" posee el 80% de la
participacion social. Dicha UTE se ha constituido para dar cobertura a los “Servicios auxiliares
para el teatro monumental” servicios que han sido licitados y adjudicados por "Corporacién de
Radio y Televisién Espaiiola, S.A."

5.18 Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

El Grupo clasifica un activo no corriente o un grupo enajenable como mantenido para la venta cuando ha tomado
la decisidn de venta del mismo y se estima que la misma se realizara dentro de los proximos doce meses (ver
notas 11y 20).

Estos activos o grupos enajenables se valoran por su valor contable o su valor razonable deducidos los costes
necesarios para la venta, el menor.

Los activos clasificados como no corrientes mantenidos para la venta no se amortizan, pero a la fecha de cada
balance de situacion se realizan las correspondientes correcciones valorativas para que el valor contable no
exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Los ingresos y gastos generados por los activos no cofrientes y grupos engjenables de elementos, mantenidos
para la venta, que no cumplen los requisitos para calificarlos como operaciones interrumpidas, se reconocen en
la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias que corresponda segln su naturaleza.

Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion intermedio consolidado en los primeros seis meses
del ejercicio 2019 y el ejercicio anual de 2018 ha sido el siguiente (euros):
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Junio 2019

Efecto
diferencias de
Coste Saldo Inicial | Entradas Bajas cambio Saldo Final|
Aplicaciones informaticas 1.900.609| 52.003 (197) (33)| 2.042.382
Investigacién y Desarrollo 1.136.998 - - -l 1.136.998
Fondo de Gomercia 1.134.368 - - -l 1.134.368
Derechos Audiovisuales 10.654.264| 312.831 (3.996) -10.963.089
Patentes y Marcas 17.916 2.920 - - 20.836
Otro Inmovilizado Intangible 3.944,378 726 - (6.711)] 3.938.383
Total coste 18.878.5633| 368.480 (4.193) (6.744)| 19.236.076
Efectos
Diferencias de
Amortizaciones Saldo Inicial | Dotaciones Bajas cambio Saldo Final_|
Aplicaciones informaticas (1.208.723) (30.597) 17 78| (1.239.225)
Investigacion y Desarrollo (1.081.456) - - -1 {1.081.456)
Fondo de Comercio (340.311) (56.718) - - (397.029)
Derechos Audiovisuales (B.865.165) (471.613) 3.996 -l (9.332.782)
Patentes y Marcas (12.404) (6862) - - (13.066)
Otro Inmovilizado Intangible (2.430.539) (351.0086) - 2.395| (2.779.150)|
Total amortizacion {13.938,598) (910.596) 4.013 2473 (14.842.708)
Deterioros Saldo Inicial |_Saldo Final |
Derechos Audiovisuales (528.777) (528.777)
Aplicaciones Informéticas (589.672) (589.672)
Total deterioro {1.118.448)| (1.118.449)
| Total Inmovilizade Intangible Saldo Inicial | Saldo Final
Coste 18.878.533| 19.236.076
Amortizaciones {13.938.598)| (14.842.708)
Deterioros (1.118.449)| (1.118.449)
Total neto 3.821.486| 3.274.919
Ejercicio 20118
| Coste Saldo Inicial | Entradas Bajas Saldo Final
Aplicaciones informaticas 1.907.658 82.951% -| 1.990.608
investigacion y Desarrollo 1.136.998 - -| 1,136.998
Fondo de Comercio 1.276.698 - (142,330)| 1.134.368
Derechos Audiovisuales 9.607.845 1.046.419 -| 10.654.264
Patentes y Marcas 17.698 220 - 17.916
Otro Inmovilizado Intangible 3.307.569 962.734 (325.925)| 3.944.378
Total coste 17.254.464 2.092.324 (468.255)| 18.878.533
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H

o - o Efectos ]
Diferencias de
Amortizaciones Saldo Inicial | Dotaciones Bajas Traspasos cambio Saldo Final
Aplicaciones informéticas (1.127.588) {81.221) - - 86| (1.208.723)
Investigacion y Desarrollo (1.080.962) (494) - - -  (1.081.456)
Fondo de Comercio {241.107) (113.437) 14.233 - - (340.311)
Derechos Audiovisuales (7.502.4985) (1.362.669) - - - (8.865.165)
Patentes y Marcas (11.745) (659) - - - {12.404)
Otro Inmovilizado Intangible | (1.996.962) (573.605) 38.931 98.893 2.204| (2.430.539)
Total amortizacién (11.960.860)|  (2.132.085) 53.164 98.893 2.290| (13.938.598)
Deterioros Saldo Inicial Altas Saldo Final
Derechos Audiovisuales (381.274) (147.503) (528.777)
| Aplicaciones Informéticas (589.672) - (589.672)
Total deterioro (970.946) (147.503)| (1.118.449)
Total Inmovilizado Intangible Saldo Inicial | Saldo Final
Coste 17.254.464| 18.878.533
Amortizaciones (11.960.860)| (13.938.598)
Deterioros (970.946)| (1.118.449)
Total neto 4.322.658|  3.821.486

A 30 de junio de 2019 el Grupo ten(a elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados por un importe
total de 13.497.932 euros, mientras que al cierre del ejercicio 2018 el Grupo tenia elementos del inmovilizado
intangible totalmente amortizados por un importe total de 12.051.793 euros.

Las adiciones registradas en el epigrafe “Derechos Audiovisuales” en los primeros seis meses del gjercicio 2019
y el ejercicio 2018 se corresponden con las demos y formatos de varios programas de television que se estan

comercializando.

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2019 el Grupa dio de baja elementos del inmovilizado intangible con
un valor neto contable de 180 euros, registrandose un beneficio de 17 euros, mientras que durante el gjercicio
2018 el Grupo dio de baja elementos dsl inmovilizado intangible con un valor neto contable de 415.091 euros, con

un impacto en reservas de 285.800 euros.

Las altas registradas en “Otro inmovilizado Intangible” en el ejercicio 2018 se corresponde principalmente con los
costes especificamente incurridos para la obtencién de determinados proyectos internacionales.

El deterioro registrado a lo largo del ejercicio 2018 en derechos audiovisuales se correspondia con producciones
que la compafiia ha considerado que el valor razonable de dichos activos es nulo.

E! detalle de los fondos de comercio registrados en los seis primeros meses del ejercicio 2019 y al dlerre del

ejercicio 2018 es el siguiente:

31/12/2018 Adiciones 30/06/2019
Secuoya Contenidos, S.L. 339.612 - 339.612
Bienvenido Gil, S.L. 608.728 - 608.728
New Atlantis producciones, S.L. 186.028 - 186.028
Total coste 1.134.368 - 1.134.368
Amortizacion del Fondo de Comercio (Nota 5.4) | (340.311) (56.718) (397.029)
Total Neto 794.057 (56.718) 737.339
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Desde el 1 de enero de 2018, de acuerdo con la normativa aplicable, la vida Gtll det fondo de comercio se ha
establecido en 10 aftos dotandose una amortizacion lineal,

El Grupo evaliia de forma periddica si existen indicics de deterioro de valor de dichas unidades generadoras de
efectivo, vy, en caso de los haya, se someten a un test de deterioro conforme a la metodologia indicada mas
adelante, procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente correccién valorativa.

De acuerdo con los métodos utilizados y conforme a las estimaciones, proyecciones y valoracicnes del valor en
uso de que disponen los Administradores de la Sociedad Dominante, se ha determinado que los fondos de
comercio mantenidos por el Grupo a la fecha de presentacién de las presentes notas explicativas semestrales
representan su valor recuperable por lo que no procedié el registro de deterioro alguno al cierre de los seis
primeros meses del gjercicio 2019.

Dado que a junio de 2019 Ia situacién financiera y de negocio de Bienvenido Gil, 8.L. ha mejorado, los
Administradores consideran que han dejado de evidenciarse indicios de deterioro, por lo que no se han realizado
test de impairment.

De acuarda con los métodos utilizados y conforme a las estimaciones, proyecciones y valoraciones del vator en
uso de que disponen los Administradores de la Sociedad Dominants, se ha determinado que los fondos de
comercio mantenidos por el Grupo a la fecha de presentacion de las presentes notas explicativas representan su
valor recuperable por lo que no procede el registro de deterioro alguno.

Ejercicio 2018

En el caso del fondo de comercio generado por Bienvenido Gil un incremento del 1% en la tasa de descuento
supone una variacién de 1.090 miles de euros del valor racuperable, mientras que un decremento del 1% en la
tasa de descuento supone una variacién de 1.449 miles de euros en el valor recuperable. Por otro lado, una
variacién de 1a tasa del crecimiento a perpetuidad del 1% supone una variacion de valor de 1.530 miles de euros
on el valor recuperable. Ninguna de estas variaciones daria lugar al deterioro de! fondo de COMercio.

7. Inmovitizado material
Ei movimiento habido en este capitulo del balance de situacién consolidado en los seis primeros meses del
ejercicio 2019 y el ejercicio 2018, asl coma la informacién mas significativa que afecta a este epigrafe han sido
los siguientes (euros}).
Junio 2019
Saldo Salidas, Traspasos Efectos
inicial bajas o Diferencias | Saldo final
Coste 3111212018 | Entradas | reducciones de cambio | 30/06/2018
Terrenos y construcciones 11.462.780| 313.913 - | (11.412.975) - 363.718
instalaciones técnicas y maquinasia | 29.306.681| 4.284.150 {11.500) - (41.345) | 33.517.986
Otras instalaciones, utiliaje y 2.036.607| 934.286 . g 1.865| 2972758
mobiliario
Otro Inmovilizado 3.310.443 414.217 (8.9986) - 454| 3.716.118
| Inmovilizado en curso 2.042.496 | 2667.859 -| {4.636.899) - 73.456
Total coste 48.159.007 | 8.594.425 (20.498) | (18.049.874) (39.025) | 40.644.036
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Saldo ) Salidas, Efectos [ oo
Amortizaciones inicial Dotaciones bajas o Traspasos | Diferencias 30/06/2018
31112/12018 reducciones de cambio
Terrenos y |
construcciones (13.533) (89.367) - 84.800 - (18.100)
Instalaciones técnicas y
maguinaria {14.833.417) | (2.101.331) 488 17.385 | (16.916.875)
Otras instalaciones,
utillaje y mobiliario (939.700) | (128.905) - (1.856) | (1.070.461)
Otro Inmovilizado (1.140.388) | (212.040) 8.996 (840) | (1.344.072)
Total amortizacién (16.927.038) | (2.531.643) 9.484 84.800 14.889 | (19.349.508)
‘7 Deterioros Saldo Inicial | Saldo Final
Instalaciones técnicas y maguinaria (23.043) {23.043)
| Total amortizacién (23.043) (23.043)
Total Inmovilizado material Saldo inlclal Saldo final
Coste 48.169.007 40.644.036
Amortizaciones (16.927.038) (19.349.508)
Deterioros (23.043) (23.043)
Total neto 31.208.926 21.271.485
Ejercicio 2018
N Variaciones Salidas, Traspasos Efectos
Saldo del bajas o Diferencias
Coste inicial Entradas | perimetro | reducciones de cambio | Saldo final
Terrenos y construcciones 350.000 13.718 - ~| 11.099.062 -| 11.462.780
Instalaciones técnicas y maquinaria | 18.378.740 | 11.051.380 (119.055) - - (4.384) | 29.306.681
o3 Sl clores Uil yoY 1258026| 810068  (30.615) ; ; 872)| 2.036.607
Otro Inmovilizado 2.015.248 | 1.542.736 (50.294) (196.853) - (394) | 3.310.443
Inmovilizado en curso 3.849.699| 9.191.859 B S - (11.099.062) -] 2.042.496
Total coste 25.951.713 | 22.609.761 (199.964) (196.853) - (5.650) 48.159.0@‘
Saldo .Variaciones Salidas, Efectos
Amortizaciones e Dotaciones del bajas o Diferancias | Saldo final
inicial
perimetro | reducciones | de cambio
Terrenos y O
construcciones (4.359) (9.174) - - (13.533)
Instalaciones técnicas
y maquinaria (12.114.936) | (2.781 998) 43,258 - 20.259 (14.833.417)
Otras instalaciones,
utitlaje y mobiliario (829.868) | (122.553) 10.546 - 2.175 (939.700)
Otro Inmovilizado (987.478)| (258.615) 15.226 89.981 498 | (1.140.388)
Total amortizacién (13.936.641) | (3.172.340) 69.030 89.981 22.932 (16.927.038) |
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Deterioros [ Saldo Inicial | _Saldo Finat
Instalaciones técnicas y maquinaria (23.043) (23.043)
Total amortizacién {23.043) (23.043)
r Total Inmovilizado material Saldo iniclal Saldo final l

Coste 25951.713 48,159.007
Amortizaciones (13.936.641) (16.927.038)
Deterioros _ (23.043) {23.043)
Total neto o 11.992.029 31.208.926

Las adiciones registradas durante los seis primeros meses de 2019 en el epigrafe “Temenos y construcciones” se
corresponden con obras ejecutadas en la primera fase de Secuoya Studios. La sociedad dominante ha aprobado
un plan de venta de los activos de Secuoya Studios {antigua ciudad de la tefe} que se ha materializado en la
aprobacién por parte de la Junta General de Accionistas de una oferta vinculante de compra por una entidad
vinculada (véanse Notas 11 y 20) Es por esto mismo que la Saciedad ha procedido a reclasificar a Aclivos no
corrientes mantenidos para la venta dicho proyecto por un importe neto de 15.865.074 euros.

A finales de diciembre de 2018 sg puso a disposicion del Grupo la primera fase del proyecto Secuoya Studios
(proyecto antiguamente denominado Ciudad de fa Tele), traspasando el importe desde inmovilizade en curso a
terrenos y construcciones.

Las adiciones regisiradas en los seis primeros meses de 2019 dentro del epigrafe “Instalaciones Técnicas y
Magquinaria® se corresponden con la adquisicion de equipos para "Secuoya Studios” por parte de Drago Broadcast,
mientras que en el ejercicio 2018 se corresponde con equipamiento para Secuoya Studios y con la adquisicion de
equipamiento técnico llevado a cabo en la filial Secuoya Chile Producciones, SPA para su puesta en marcha.

Las altas registradas en el epigrafe “Otro Inmovilizado™ en los seis primeros meses de 2019 y 2018 se correspande
con las altas de equipamiento informatico principalmente para Secuoya Studios.

Dentro del epigrafe “Inmovilizado en Curso” el grupo registra todos los costes relacionados con la obra de la
segunda fase de 1a obra del proyecto denominado “Secuoya Studios".

Tal y como se indica en la Nota 8.1, al clerre de junic de 2018 y del ejercicio 2018, el Grupo tenia contratadas
diversas operaciones de arrendamiento financiero sobre determinados elementos de su inmovilizado material.

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2019 ef Grupo enaiend elementos de! inmovilizado material con un
valor neto contable de 11.009 euros, habiéndose obtenido un beneficio de 1.935 eures, mientras que durante el
ejercicio 2018 el Grupo enajend elementos del inmovilizado material con un valor neto contable de 106.872 euros,
habiéndose obtenido una pérdida de 345 euros.

Al clerre de los seis primeros meses del ejercicio 2018 el Grupo tenla elementos del inmovilizado material

totaimente amortizados por un importe de 7.360.097 euros, mientras que al cierre del gjercicio 2018 ei Grupo tenfa
elementos del inmovilizado material totalmente amortizados por un importe de 7.270.621 euros.

La politica del Grupo es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los seis primeros meses del ejercicio 2019 y al cierre
del gjercicio 2018 no existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

Arvendamientos

8.1 Arrendamientos Financieros

Al cierre de junio 2019 el Grupo, en su condicion de arrendatario financiero, tiene reconocidos activos arrendados
correspondientes a inmovifizado material netos de amortizacién por importe de 6.394.404 euros y se encuentran

valorados inicialmente por el valor actual de los pagos minimos contratados. Dicho imperte en el ejercicic 2018
ascendia a 9.085.430 euros.
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Al cierre de junio 2019 y del sjercicio 2018 el Grupo tiene contratado con los arrendadores las siguientes cuotas
de arrendamiento minimas (incluyendo, si procede, las opciones de compra), de acuerdo con los actuales
contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente (en euros):

Arrendamientos financieros 30/06/2019 3111212018

Cuotas minimas Valor nominal| Valor actual |Valor nominal| Valor actual
Menos de un afio 532.362 503.642 434.180 388.362
Entre uno y cinco afios 662,901 652.679 827.634 817.799
Total 1.195,263 1.156.321 1.261.814 1.206.161

Las cuotas pendientes de pago por contratos de arrendamiento financiero més significativos que tiene el Grupo al
cierre de los seis primeros meses del gjercicio 2019 y al cierre del ejercicio 2018 se corresponden con vehiculos
principalmente.

8.2 Arrendamientos Operativos

Al cierre de los seis primeros meses del gjercicio 2019 y al cierre del ejercicio 2018, el Grupo tenia contratadas
con los arrendadores las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en
vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras
de rentas pactadas contractualmente (en euros):

Arrendamientos operativos | Valor Nominal
Cuotas minimas 30/06/2019 | 31/12/2018
Menos de un afio 1.819.923 | 1.119.091
Entre uno y cinco afios 7.279.693 | 3.851.642
| Total 9.099.616 | 4.970.733

El importe de las cuotas de arrendamiento reconocidas como gasto asciende a 774.759 euros al cierre de los seis
primeros meses del ejercicio 2019 y a 1.605.065 euros en el ejercicio 2018 y corresponden a pagos minimos por
arrendamiento.

Estos gastos relacionados con arrendamientos operativos se corresponden, principaimente, a las cuotas de
alquiler de determinadas oficinas del Grupo, asi como de los platos y sede de la television de Murcia.

Los contratos de arrendamiento operativo mas significativos al cierre de los seis primeros meses del sjercicio 2019
y al cierre del ejercicio 2018 son:

- Durante estos seis primeros meses se han cerrado determinados alquileres de platés relacionados con diversas
producciones, quedando la duracién de dichos alquileres vinculados a la finalizacién de las mismas.

- El alquiler de las oficinas de la Sede Social. Dicho contrato de arrendamiento fue formalizado el 5 de diciembre
de 2014. La duracién inicial del contrato es de 5 afios desde Ia firma, prorrogable por un periodo adicional de 3
afios siempre y cuando la arrendataria preavise fehacientemente a la arrendadora con 2 meses de antelacion.

- Alquiler de las oficinas de Secuoya Chile Producciones para Canal 13TV. Dicho contrato de arrendamiento fue
formalizado con fecha 24 de mayo de 2018, con una duracién inicial de 5 afios, prorrogable por un periodo
adicional de 5 afios.

- Alguiler oficinas sede central Secuoya Chile Producciones, SPA. Dicho contrato se formalizé el 16 de abril de
2018, con una duracion de 10 afios.

- Alquiler oficinas Colombia. Diche contrato se formalizé el 1 de marzo de 2018 con una duracién de 3 afios.
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9. Participaclones puestas en equivalencia

En el Anexo 3 Sociedades Asociadas infegradas en el Grupo Secuoya se detallan las participaciones en
sociedades asociadas que se han contabilizado mediante este método de valoracion.

El detalle de la inversion en estas sociedades puestas en equivalencia al cierre de junio de 2019 y del ejercicio
2018 y el movimiento habide durante dicho periodo es el siguiente:

Junio 2019
Euros
Participacién en
resuitado en
Fecha Salde Sociedades Pussta
adquisicién| % Inicial Dividendos on Equivalencia | Saldo Final
Videoreport Canarias, S.A. 30/6712012 | 40,1% | 1.471.681 (802.000) 844.834| 1.514.5616
Isla de Babel, S.L. 24/07/2012( 35% 11.171 - - 11171
Gestion Audiovisual de Canarias, S.L. 01/01/2013| 25% 75.956 - (525) 75.431
Total 1.558.808 ~ (802.000) 844.309| 1.601.117
Estas participaciones no cotizan en bolsa. Sus principales magnitudes son las siguientes:
Miles de euros
Patrimonio | Ingresos | Resultado del
- Activos Pasivos Neto ordinarios gjercicio
Videoreport Canarias, S.A. 5.451 1.502 3.948 4.429 2.108
ista de Babel, S.L. 652 994 (342) - -
Gestion Audiovisual de Canarias, S.L. 322 92 230 14 -2
Total 6.425 2.588 3.836 4.443 2104
Ejercicio 2018
Euros
Participacion
en resuitado
en Sociedades
Fecha Saldo Variacionas Puesta en
adquisicion | % Inicial Dividendos | del perimetro | Equivalencia | Saido Final
Videoreport Canarias, S.A. 3000772012 | 40,1% | 1.216.029| (881.705) 316.348 822.009| 1.471.681
Isla de Babsl, S.L. 24/07/2012| 35% 11.171 - - - 11.171
Gestidn Audiovisual de Canarias, S.L. 01/01/2013 | 25% 41.752 - 7.141% 27.063 75.956
Total 1.268.952 (881.705)| 322.482 849.072| 1.5658.808
Estas participaciones no cotizan en bolsa. Sus principales magnitudes son las siguientes:
Miles de suros
Patrimonio | Ingresos | Resultado del
Aclivos Pasivos Neto ordinarios elercicio |
Videoreport Canarias, S.A. 5.440 1.689 3.850 14.217 2.399
Isla de Babel, S.L. 652 994 {342) - -
Gestién Audiovisual de Canarias, S.L.. 79 12 67 134 27
[Total 2.909 1.644 1.264 5.676 985
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La sociedad Videoreport Canarias, S.A era adjudicataria hasta el 30 de junio de 2018 frente a la Televisién Publica
de Canarias de la realizacion, a titulo oneroso del servicio de prestaciones técnicas y materiales de para la
produccion por Television Publica de Canarias, S.A. de programas de contenido informativo a emitir en los canales
Y programas, en cualquier tecnologia y medio de distribucién. Desde dicha fecha se ha contratado un servicio de
alquiler de los equipos técnicos a la misma Televisién Piblica, habiéndose desligado la mayoria del personal de
la sociedad Videoreport Canarias, S.A. Desde enero de 2019 dicho contrato se renueva mensualmente.

Dentro del epigrafe “Otros activos financieros” se registra principalmente el préstamo participativo otorgado a fa
sociedad vinculada “TEN Media, S.L." el 7 de abril de 2017 y el 23 de enero de 2018 por importe de 1.822 y 3.276
miles de euros. Dichos contratos tienen una duracién de un afio desde su formalizacién, renovandose
automaticamente, por plazos sucesivos anuales, de no comunicar la prestataria su intencién de resolver el
Contrato con quince dfas de antelacién a la fecha de finalizacion del mismo o de cualquiera de sus prérrogas, con
un maximo de tres prérrogas. A su vez, este préstamo devenga un interés variable en funcion def EBITDA de la
prestataria.

Al 30 de junio de 2019 el Grupo otorgaba una garantfa a la sociedad vinculada Ten Media, S.L. frente a una entidad
financiera por un importe de 3.279.716 euros correspondiente a los avales técnicos que Ten Media, S.L. tiene
presentados. Adicionalmente, el Grupo Secuoya es garante de Ten Media, S.L. frente a una entidad financiera a
la fecha de formulacién de estos estados financieros intermedios por un importe méaximo de 3.043.947 euros. La
Sociedad ha analizado el riesgo de dichas garantias, considerando la actividad y situacion de Ten Media, S.L. a
dicha fecha y teniendo en cuenta los acuerdos alcanzados por Ten Media, S.L. durante el ejercicio 2017 y que
sustentaron la aprobacién de un nuevo plan de negocio, considera que, a la fecha de formulacion de las presentes
notas explicativas consolidadas, no es probable gue de las citadas garantias se derive la necesidad de hacer
frente a pasivos significativos en el futuro.

Activos financieros
10.1 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” al cierre de los seis primeros
meses del ejercicio 2019 y 2018 es el siguiente {euros):

e —gﬁ‘fej__h Créditos, derivados y otros
Categorias —— 30/06/2019 3111212018
Préstamos y Partidas a Cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 18.184.178 20.106.022
Anticipos al personal 108.522 64.431
Otros deudores 24.904 33.743
Total 18.317.604 20.203.196

Dentro del eplgrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios”, se registra el importe pendiente de cobro
motivado por las operaciones comerciales realizadas por el Grupo en cada sjercicio, asi como los trabajos en
curso pendientes de facturar.

Al cierre de los seis primeros meses del ejercicio 2019 el Grupo tenfa reconocida una provisién de insolvencias
por importe de 1.514.003 euros, siendo el movimiento del ejercicio el siguiente:

Saldo Saldo

- Inicial Adiciones Final
Provisién para insolvencias de clientes 1.478.757 35.246 | 1.514.003
Total 1.478.757 35.246 | 1.514.003

10.2 Inversiones financieras a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” al cierre de los seis primeros meses
del ejercicio 2019 y al cierre del ejercicio 2018 es el siguiente (en euros):
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o B Clases -
Instrumentos Financieros a | Inversiones en empresas
Corto Plazo asociadas
Categorias “~ b | =
Créditos, Derivados y Otres | Créditos, Derivados y Otros
L 30/06/2019 | 31/12/2018 | 30/06/2019 | 31/12/2018
| Préstamos y partidas a cobrar 611.329 592.139 973.914 776.740
'Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento ) 1.177.502| - - -
Total 1.788.831| 592.138| 973.914 776.740

Al cierre de los seis primeros meses del gjercicio 2019 el aplgrafe de “Préstamos y partidas a cobrar’ recoge
principaimente los siguientes conceptos:

Instrumentos financieros a corto plazo

En el epigrafe “préstamos y partidas a cobrar® se registra en ios seis primeros meses del ejercicio 2019
principalmente varias fianzas y depésitos a corto plazo por importe de 511.772 euros (485.344 euros en 2018),
asf como préstamos concedidos a diversas sociedades con tas cuales el Grupo tiena diversos acuerdos de
colaboraci6n por importe de 79.000 euros y que garantizan la devolucion de los mismos.

En ol epigrafe “inversiones mantenidas hasta el vencimiento® se registran las aportaciones a imposiciones

financieras a corto plazo en Chile por un importe de 1.177.502 euros que pueden ser rescatadas tras un
preaviso de un dia y con una rentabilidad media dal 0,19% mensual,

Inversiones en empresas asociadas

En el epigrafe “Inversiones en empresas asociadas™ se registra principalmente:

- craditos que el grupo tiene con fas UTE's (ver nota 5.17) y que no se han eliminado en el proceso de
consolidacién al integrarse las UTE's par consolidacidn proporcional y que asciende a 41.924 euros (44.967

eurcs en 2018).

- saldos con empresas asociadas por importe de §83.685 euros (534.310 euros en 2018) con las cuales existen
acuerdos de colaboracién que garantizan su devolucion (véase nota 17.2).

- Préstamos a favor de administradores del grupo por importe de 248.305 euros.

10.3 Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financleros

La gestién de los riesgos financieros del Grupo esta centralizada en la Direccidn Financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar ia exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los principales riesgos
financieros que impactan al Grupo:

a) Riesgo de crédito:

Con caracier general el Grupo mantiene su tesorerfa y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elavado nivel crediticio,
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b} Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar Ia liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, el Grupo dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de las lineas crediticias y de
financiacién que se detallan en la Nota 14.

c) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés y otros riesgos de precio);

Tanto la tesoreria como la deuda financiera del Grupo, estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual
podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. Para mitigar este riesgo
se han firmado determinados seguros de variacion de tipos de interés, dicho seguro nunca afectara
negativamente a los estados financieros. A 30 de junio de 2019 la deuda financiera referenciada a tipos de
interés variable suponia el 72,4%.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste se concentra principalmente en la prestacion de servicios y la
obtencion de financiacion en Chile y Colombia, para mitigar este riesgo el Grupo tiene contratado un seguro
de tipo de cambio por importe nocional de 2.824.804 euros, el cual al cierre de estos primeros seis meses
del ejercicio 2019 tiene una valoracién para el Grupo de menos 10.515 euros.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

El Grupo tiene la intencién firme de vender en el corto plazo todos los activos que mantiene actualmente en el
proyecto Secuoya Studios (anteriormente llamado Ciudad de la Tele). Dado que se cumplen los requisitos
establecidos en el Plan General de Contabilidad para que dichos activos sean clasificados como Activos no
corrientes mantenidos para la venta, a 30 de junio de 2019 se ha procedido a realizar las oportunas
reclasificaciones.

La descripcion detallada de los principales elementos patrimoniales clasificados en este epigrafe es la siguiente:

Ewros
Terrenos y construcciones 11.565.780
Construcciones en curso 4.399.294
15.965.074

Existencias

La composicién de este epigrafe al cierre de los seis primeros meses del ejercicio 2019 y a 31 de diciembre de
2018 es el siguiente:

| _ | 30/06/2019 | 31/12/2018
Formatos Audiovisuales (Nota
5.8)
- En curso 571.449 | 1.500.462
Marketing y Publicidad 62.072 50.011
Derechos de programas
- Propia {(Nota 5.8) 3.979.863 | 4.291.123
- Ajena (Nota 5.8) 39.752 952
Equipamiento Técnico | 526.480 957.826
Anticipos a Proveedores _34.012 -
Total B 5.213.628 | 6.818.543 |

Audiovisuales
El saldo de existencias relacionadas con productos audiovisuales al cierre de los seis primeros meses del ejercicio

2019y al cierre de 2018 es de 571.449 y de 1.500.462 euros respeciivamente y se corresponde con programas
en fase de produccidn y para los cuales existen acuerdos de venta,
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Marketing y Publicidad

Este saldo esta relacionado con la actividad de publicidad y ta gestion y desarrollo de contenidos digitales.
Derechos de programas

Se corresponde con derechos de emisidn de programas de produccion propia y ajena adquirida en los seis
primeros meses del ejercicio 2019y al cierre del 2018 y que se iran consurniendo segun la vigencia de los contratos

de emision de los mismos. El movimiento producido a lo largo de estos seis primeros meses del ejercicio 2019y
en el ejercicio 2018 es ol siguiente:

Junio 2019
- Saldo | Compras | Consumos| Saldo
inicial _ ] final
Derechos de programas 4.310.244| 1.281.189] (1.571.818)| 4.019.609
Total ) = 4.310.244 | 1.281.18%9 | (1.671.818) | 4.019.609
Ejercicio 2018
Saldo Compras | Consumos | Saldo
. inicial - final
Derechos de programas 3.464.288 | 2.936.938 | (2.090.982) | 4.310.244
Total 3.464.288 | 2.936.938 | (2.090.982) | 4.310.244

Equipamiento Técnico

Se corresponde con materiales técnicos destinados a obras en curso que dispone la sociedad Bienvenido Gil S.L.
Anticipos a Proveedores

En esta cuenta se por anticipos a diversos proveedores en Chile.

Patrimonlo neto consolidado y fondos propios

Al cierre de los seis primeros meses del ejercicio 2019 los accionistas de la Sociedad Dominante con una

participacion, directa e indirecta, superior al 10%, asi como la participacion que detentan a dicha fecha es la
siguiente:

% de participacién 2019
Cardomana Servicios y Gestiones, S.L. 56,17%
Sponsorship Consulting Media, S.L. 20,60%
Gala Global Travels, S.L. 14%

Las acciones de la Sociedad Dominante comenzaron a cotizar en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB) el 28 de
julio de 2011 con un valor por accién de 4,20 euros, siendo la cotizacién de la misma al 30 de junio de 2019 de
9,25 euros, gozande todas ellas de iguales derechos politicos y econdmicos,

13.1 Reservas

El desglose de la cifra de Reservas es el siguiente:
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Euros
30/06/2019 317122018

Reservas de la Sociedad Dominante

Reserva Legal 20,184 20.184

Reservas Voluntarias | 10.524.317 9.395.803
Total Reservas de la Sociedad Dominante 10.544.501 9.415.987
Reservas en Sociedades Consolidadas (8.120,937) (7.800.315)
Total Reservas Consolidadas (8.120.937) (7.800.315)
Total Reservas 2.423.564 1.615.672

13.1.1Reserva legal de la Sociedad Dominante

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra lgual al 10% del beneficio del
gjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal sélo
podré utilizarse para aumentar el capital social. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras
no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y
siempre que no existan ofras reservas disponibles suficientes para este fin.

13,2 Acciones propias

Al 30 de junio de 2019 la Saciedad dominante tenia en su poder acciones propias de acuerdo con el siguiente

detalle:
Precio Coste Total
Valor Medio de de
N° de Nominal | Adquisicién | Adquisicion
] ——__ % de Capital| Acciones (Euros) (Euros) (Euros)
Acciones propias al cierre del gjercicio 2018 0,84% 68.040 0,0125 9,44 642.229

A la fecha de formulacion de estos estados financieros intermedios consolidados, el Consejo de Administracion
no ha tomado una decisién sobre el destino final previsto para las acciones propias antes indicadas.

Alolargo de los seis primeros meses del ejercicio 2019 no se han comprado acciones propias (3.701 acciones
con un valor neto de 58.450 euros en 2018), y se han vendido 20 acciones propias con un valor neto de 188
euros (1.692 acciones propias con un valor neto de 16.081 euros en 2018).

13.3 Socios Externos

El movimiento al cierre ds los seis primeros meses del ejercicio 2019 y al cierre de 2018 de las partidas de Socios

Externos del Grupo fue el siguiente:

Junio 2019
— _ Euros
. Participacion

PZ%Z?r:g{gn Saldo Inicial | en resultados | Saldo Finat

Socios Externos P del ejercicio .

Parlem-ne Produccion, S.L. 15% (41.091) - (41.091)
Aragon Media Producciones, S.L. 40% 30.223 - 30.223
Bienvenido Gil, S.L. 45,05% (201.829) 150.068 (51.761)
Total (212.697) 150.068 (62.629)
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Ejercicio 2018

= Euras
) Variaciones | Participacién
PF;?tI;ZIepr:i:gn Saldo Inicial en el en resultados | Saldo Final
Socios Externos perimetro del ejercicio
Parlem-ne Produccion, S.L. 15% (41.091) - - (41.091)
Novigo Interactive, S.L. 25% 13.773 (13.773) - -
Aragon Media Producciones, S.L. 40% 21110 “ 9.113 30.223
Bienvenido Gil, S.L. 45,05% (149.198) - (52631)| (201.829)
Fabula SPA ] _ 50% 54.324 (54.324) - -
Total (101.082) (68.097) (43.518) (212.697)
14. Pasivos financieros
14.1 Pasivos financieros a largo y corto plazo
El saldo de las cuentas de los epigrafes “Deudas a largo plazo® y “Deudas a corto plazo” presenta el siguiente
detalle &l cierre de los seis primeres meses del ejercicio 2019 y al cierre de 2018, en euros:
-
30/06/2018
Glagen Pasivos Financieros a Largo Plazo y Corlo Plazo B
Deudas con Entidades de Crédito y Arrendamiento Financiero Derivados y Otros Total
i Arrendamientos Otras
Deudas con e_midadas financieros con P(oveda:ores pS;;:’:s Pré:|:':'nos deudas
de credito enﬂd?ﬂeo;dse. f]ré o inmovilizado | financleros | Acclonistas As::: das
No No i . No No No .
Calagorfas corante Corriente conients Coarriente | No corriente | Corriente corflsnte | cordente | comiente Gomenle_
Débitas y
partidas a pager 35,657,295 | 14.837.004 652670 | 503.642| 3.351.149 3.118 500.000 | 289.085 | 40.450.208 | 15.343.764
Total 35.657.295 | 14.837.004 662.679 | 503.642 3.361.149 3.418 500.000 289.085 | 40.450.208 | 15.343.764
31112/2018
Clases Pasivos Financieros a Largo Plazo y Corto Plazo
Deudas con Entidades de Crédito y Avrendamiento Financiero Derivados y Otros Total
Arrendamientos " Otras
Deudas con entidad financi con Provedeedures pg:i‘szs Prezt:[:nos deudas
de crédite entidades de crédito P con
(Nota 8.1) inmovilizado | financieros | Accionistas Asociadas .
Categorias oorqui:nle Corriente conltli:nte Corrdente | Nocorriente | Corriente oorggnle = rtbi‘:nte oor::nte Corrlente
Débitos y
partidas a pagar 36,603.763 | 10.067.487 817.799 | 388.362| 2.416.060 258 500.000 | 189.753 | 40,627.375 | 10.456.107
Total 36.603.763 | 10.067.497 817.799 | 388.362 2.416.060 268 500.000 189.753 | 40.527.375 | 10.456.107

El epigrafe “Deudas con entidades de crédito” de los cuadros antesiores se compone de:

. “Préstamos con enfidades de crédito” los cuales incluyen operaciones contratadas al cierre de los seis
primeros meses del ejercicio 2018 y del ejercicio 2018, de los cuales, e importe pendiente de amortizar
al cierre de los primeros seis meses del ejercicio 2019 asciende a 36.501.130 con un tipo de interés
medio de 4,35% (37.462.917 euros con un tipo de interés medio de 4,13% en 2018) y cuya deuda a corto
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plazo asciende a un importe de 843.835 euros (859.155 euros en 2018). Los principales prestamos de
los que dispone el Grupo son:

o Contrato de financiacién de hasta 65 millones de euros reembolsables a su vencimiento
transcurridos 7 afios, de dicho contrato el Grupo ha dispuesto a la fecha de formulacion de estos
estados financieros intermedios consolidados de 28,6 millones de euros y una comisién de
apertura de 1.340 miles de euros. El tipo de interés de este contrato es del Euribor m&s un
margen de mercado, el Grupo est4 obligado al cumplimiento de un ratio de cobertura del servicio
de la deuda y un ratio de Deuda Neta/Ebitda, Como garantia del mismo la Sociedad dominante
ha concedido las participaciones de las "filiales materiales”. Adicionalmente, el saldo de
préstamos incluye los gastos de formalizacion de deuda asociados al citado contrato no
imputados a pérdidas y ganancias a fecha de cierre de ejercicio, por importe de 1.101 miles de
euros. Los gastos de formalizacidn de deuda imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias
durante los seis primeros meses del ejercicio 2019 ascienden a 95 miles de euros (143 miles de
euros en 2018) (véase Nota 17.3).

o Préstamo por importe de 3,5 millones de euros concedido a una filial chilena, con vencimiento
abril 2020, con un tipo de interés de 6,24%, el cual es avalado por la Sociedad Dominante.

o  Préstamo porimporte de 5,4 millones de euros para el desarrollo de Ia primera fase de "Secuoya
Studios” con un interés del 3% y vencimiento 2024,

- Pdlizas de crédito contratadas por las sociedades del Grupo al cierre de los seis primeros meses del
ejercicio 2019 presentan un limite méaximo de 11.532.000 euros con un interés medio de 2,45%
(10.232.000 euros con un interés medio de 2,45% en 2018). Al cierre de los seis primeros meses del
gjercicio 2019 las pblizas estaban dispuestas en 10.938.513 euros.

- Pdlizas de descuento y anticipo de facturas contratadas por las sociedades del Grupo en los seis primeros
meses de 2019 presentaban un Ilmite méximo de 7.700.000 euros con un interés medio de 2,32%,
estando dispuesto al cierre de los seis primeros meses del ejercicio 2019 3.054.656 euros, estando
garantizada su devolucion ai ser descuentos de facturas de clientes que no tienen morosidad.

El epigrafe “Proveedores de inmovilizade® incluye el importe pendiente de pago a largo plazo derivado de ia
construccion del proyecto de “Secuoya Studios” por importe de 3.351.149 euros.

El epigrafe “Préstamos con accionistas” se corresponde con un préstamo participativo por importe de 500.000
euros y tipo de intereses fijo del 5,5% (véase Nota 17.2).

El epigrafe "Otras deudas con asociadas” refleja principalmente el préstamo aportado por los socios minoritarios
de una sociedad participada por un importe de 172.259 euros (véase Nota 17.2), los créditos que el grupo tiene
con las UTE’s (véase nota 5.17) y que no se han eliminado en el proceso de consolidacion al integrarse las UTE's
por consolidacion proporcional y que asciende a 5.005 euros (véase Nota 17.2) y el saldo con otras empresas por
81.603 euros.

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte los epigrafes “Deudas a largo plazo” y “Deudas con

empresas vinculadas” (del grupo y asociadas a largo plazo) considerando afios completos para los vencimientos
el siguiente, en euros:
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Junio 2019

[ Junio 2024

Junio y

2021 Junio 2022|Junio 2023 | siguientes | Total
Acreedores por arrendamiento financiero 638.260 14.419 - -| 652.879
Préstamos 4,367.784| 777.878| 801.301|29.710.332| 36.657.295
Préstamos con Accionistas y asociadas - - - §C0.000( 500.000
Proveedores de inmovilizado 3.351.149 - - - 3.351.149
Otras deudas ] 289.085 - - -|  289.085
TOTAL 8.646.278 792.297 801.301| 30.210.332| 40.450.208

2018

[ 2023y

2020 2021 2022 siguientes | Total
Acreedores por arrendamiento financiero 467.612 360.187 - -|  817.789
Préstamos 5020269 766.558| 789.702|31.214.661| 37.800.190
Préstamos con Accionistas y asociadas - - - 500,000 500.000
Proveedores de inmovilizado 2.416.060 - - -| 2.4186.060
Otras deudas _ 183.404 - - -l 183.404
TOTAL 8.096.345| 1.116.745| 789.702| 31.714.661| 41.717.453

El valor razonable de los pasivos financieros del Grupo coincide fundamentalmente con su valor en libros dado
que estén negociados en condiciones de mercado.

14.2 Acreedores Comerciales y otras cuentas a pagar

El saldo de las cuentas del epigrafa “Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar” al cierre de los seis primeros
meses de! ejercicio 2019 y af cierre del ejercicic 2018 es el siguiente (suros):

Clases
Derivados y otros
Categorias —
9 30/06/2019 3111212018

Débitos y partidas a pagar
Proveedores 12.949.381 13.916.954
Remuneraciones pendientes de pago 646.255 403.501
Otros Acreedores 1.350.331 1.467.937
Periodificaciones a corto plazo  387.79¢0 1.883.313

Total 15.333.766 17.671.705

Dentro del eplgrafe “Proveedores”, se ragisira el importe pendiente de pago motivado por las operaciones
comerciales realizadas por el Grupo en cada ejercicio. Asimismo, el epigrafe “Otros Acreedares” incluye el importe
pendiente de pago por los servicios recibidos de terceros.

En periodificaciones a corto plazo se registra ingresos anticipados de clientes en funcion de los acuerdos
comerciales alcanzados con ellos y cuyo refiejo en pérdidas y ganancias se realizard en 2019 a medida que se
presten los servicios contratados

14.3 Informaci6n sobre el periodo medio de pago a los proveedores

A continuacion, e detalla Ia informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de § de

julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a |a Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, scbre la informacitn a incorporar en estas notas
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15.

explicativas consolidadas en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales y
que aplica exclusivamente respecto de las sociedades radicadas en Espafia consolidadas por integracién global
o proporcional.

30/06/2019 31/12/12018
Dias 3
_Periodo medlo de pago a proveedores 103 86
Ratio de operaciones pagadas - 79 60
Ratio de operaciones pendientes de pago 147 151
Euros
Total pagos realizados 26.167.684 38.035.348
Total pagos pendientes 14.668.261 15.526.613

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
"Proveedores” y “Otros Acreedores” del pasivo corriente del balance de situacion.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” &) plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el gjercicio 2016 y siguientes segun la Ley 3/2004, de
29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
es de 60 dias.

Administraciones Piblicas y situacién fiscal

Secuoya, Grupo de Comunicacion, S.A. se encuentra acogida al régimen especial de consolidacion fiscal, de
acuerdo con (a Ley del Impuesto sobre Sociedades, desde el ejercicio 2010, siendo la entidad dominante del
Grupo identificado con el nimero 501/10 y compuesto por todas aquellas sociedades dependientes espafiolas

que cumplen los requisitos exigidos al efecto por la normativa reguladora de la tributacién sobre el beneficio
consolidado de los Grupos de Sociedades y que han sido detalladas en la Nota 5.9.

15.1 Saldos corrientes con las Administraciones Piblicas
La compasicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente (en euros):

Saldos deudores

B - [ 30/06/2019 | 31/12/2018
Hacienda Publica deudora por IVA 316.887 243.805
Hacienda Publica por IVA Soportado 81.049 34.534
Hacienda Publica deudora por IS - 18.435
Organismos de la Seguridad Social deudores 65 65
Hacienda Publica deudora por IS 214.966 145.091
Hacienda Publica deudora entidades extranjeras |  455.672| 728.783
Totai saldos deudores corto plazo 1.068.639| 1.170.713

Dentro de "Hacienda Plblica deudora entidades extranjeras” se registra los saldos a cobrar de las
administraciones publicas de las filiales Iatinoamericanas derivado principalmente por el squivalente al IVA
nacional por las compras del equipamiento inicial.
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Saldos acreedores

30/06/2019 | 31/12/2018
Hacienda Publica acreedora por IVA 1.239.036 883.692
Organismos de la Seguridad Social acreedores 675.765 666.541
Hacienda Puablica acreedora por retenciones 371.455 436.347
Hacienda Ptiblica acreedora por IS 537.857 -
Hacienda Pablica acreedora entidades extranjeras 494.095 762,128
Total saldos acreedores 3.318.208| 2.748.708

Dentro de “Hacienda Piblica acreedora entidades extranjeras” se registra los saldos a pagar de las
administraciones publicas de las filiales latinoamericanas derivado principalmente por el equivalente al impuesto
de sociedades nacional por fos beneficios obtenidos.

15.2 Conclliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacidn entre el resultado contable y la base imponible de impuesto sobre Sociedades a 30 de junio de
2018y 2018:

JUNIO 2019
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Aumentos | Disminuciones Total
Resultado contable después de impuestos 456.6815 - 456.615
Impuesto de Sociedades 152,205 - 152.205
Con origen en ejercicios anteriores
Otros ajustes 650.688 650,688
Base impanible fiscal 1.259.508 - 4.259.508
JUNIO 2018
Cuenta de Pérdidas y Gananclas
Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable después de impuestos 585.790 - 585.790
Impuesto de Sociedades 195.263 - 195.263
Base imponible fiscal 781.053 | - 781.053

Las diferencias permanentes positivas registradas en los seis primeros meses del ejercicio 2019 se corresponde
con fa puesta de manifiesto de mayores existencias e intangibles de los ejercicios 2014 y 2015 derivado de la
inspeccién fiscal.

15.3 Conclifacién entre Resultado contable y gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente (en euros):
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_ 30/06/2019 30/06/2018 |
Resultado contable antes de impuestos consolidado 608.820 781.053
Diferencias Permanentes 650.688 -
Cuota al 25% (314.877) (195.263)
Ajuste por activacion de diferencias temporarias 162.672 -
Total (gasto)/ingreso por impuesto reconocido en la (152.205) i ( 95.2-6?)

cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

15.4 Desglose del gasto por Impuesto sobre Socledades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente {(en euros):

30/06/2019 | 30/06/2018

Impuesto corriente:

Por operaciones continuadas (41.167)| (195.263)
Impuesto diferido:

Por operaciones continuadas (111.038) -
Total gasto por impuesto (162.205)| (195.263)

15.5 Activos por impuesto diferido registrados

El movimiento de la cuenta “Activos por impuesto diferide” durante los seis primeros meses del ejercicio 2019
y el ejercicio 2018 corresponde a bases imponibles negativas activadas y su detalle es el siguiente (en euros);

31/06/2019 | 31/12/2018

Diferencias temporarias (impuestos anticipados):

Bases imponibles negativas 1.201.389| 1.312.427
Diferencia temporal por gasto en amortizacién no

deducible 281.622 281.622
Deducciones pendientes y otros 1.064.459 901.787
Impuesto diferido sociedades latinoamericanas | 81.864|  82.510
Total activos por impuesto diferido 2.629.334| 2.578.346

La disminucion de las bases imponibles negativas por 111 miles de euros, se corresponde con la aplicacién
de las mismas por los beneficios obtenidos por las filiales que los generaron.,

El incremento de las deducciones pendientes y ofros se compone por la reversion de las existencias e
intangibles puestas de manifiesto en la inspeccion al considerar que dichos elementos no forman parte del
balance al cierre de Junio de 2019.

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacién
consolidado por considerar los Administradores del Grupo que, conforme a la mejor estimacion sobre los
resultados futuros del Grupo, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal, es probable que
dichos activos sean recuperados. El Grupo no dispone de bases imponibles negativas adicionales pendientes
de registrar.

15.6 Ejerciclos pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
gue las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
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ol plazo de prescripcién de cuatro afios. Al cierre de del ejercicio 2018 el Grupo tiene abiertos a inspeccién los
ejercicios 2016 y sigulentes del Impuesto sobre Sociedades y los gjercicios 2016 y siguientes para los demas
impuestos que Je son de aplicacién. Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que se han
practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aln en case de que
surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materiglizarse, no afectarian de manera
significativa a las notas explicativas consolidadas adjuntas.

La Hacienda del Estado ha finalizado con anterioridad a la formulacién de estas notas explicativas inspecciones
fiscales tanto del Impuesto sobre el Valor Afiadido como per el impuesto de Sociedades. Dichas inspecciones
fiscales, han dado como resultado diversas actas que han sido firmadas en conformidad, en {as que se resuelve
que el Grupo debe abonar en concepto de IVA 81 miles de euros de los cuales 12 miles de euros corresponden
a intereses de demora registrados en el epigrafe gastos financieros de fa cuenta de pérdidas y ganancias). Y
en concepte de Impuesto de Sociadades 416 miles de euros, gue incluyen 201 miles de euros gue han
registrado contra reservas al considerar los Administradores del Grupo que dicho importe se corresponde con
un error a la hora de estimar las contingencias fiscales de ejercicios anteriores.

Las cantidades adeudadas han sido abonados a fecha de formulacién de estas notas explicativas. Los
Administradores de la Sociedad Dominante no estiman que de futuras posibles inspecciones se deriven
pasivos materiales para el Grupo
16. Ingresos y gastos
16.1 Aprovisionamientos
El saldo de las cuentas “Consumo de mercaderias®, “Consumo de materias primas y otras materias

consumibles” y "Trabajos Realizados por otras empresas” de los seis primeros meses del sjercicio 2019 y 2018
prasenta la siguiente composicidn {en euros):

30/06/2019‘ 30/06/2018
Consumo de mercaderias 2.132.359 2.043.238
Consumoe de materias primas y otras materias consumiblies 10.159/ 25.115
Trabajos Realizados por oiras empresas 9.195.469| 5.279.755
Total 41.337.987| 7.348.108

Las compras realizadas al cierre de los seis primeros meses de 2019 se han realizado en un 80% en territorio
espafiol y un 20% en Latinoamérica, dicho Incremento se ha praducido por la puesta en marcha de los
proyectos indicados en la Nota 1, mientras que en los seis primeros meses de 2018 fueron realizadas
fundamentaimente en territorio espafol,

16.2 Cargas sociales

El saldo de la cuenta “Cargas sociales” de los seis primeros meses de 0s ejercicios 2018y 2018 presenta la
siguiente composicion (en euros):

-

30/06/2019 | 30/06/2018 |

Cargas sociales:
Seguridad Social a cargo de la empresa 3.649.187| 2.841.629
Olras cargas sociales 11.501 -
[Total 3.660.688| 2.841.629

16.3 Ingresos y gastos financieras

Elimporte de los ingresos y gastos financieros calculados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo
ha sido el siguiente {en euros):
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30/06/2019 30/06/2018 -
Ingresos Gastos Ingresos Gastos
| Financieros | Financieros | Financieros | Financieros
Aplicacién del método del tipo
de interés efectivo l 68.81?_ 1.844.697 11.017 1.284,697'

17 Operaciones y saldos con partes vinculadas
17.1 Transacciones con vinculadas

El detalle de transaccionss realizadas con partes vinculadas, cuyos efectos no han sido eliminados durante el
proceso de consolidacion, durante los seis primeros meses del ejercicio 2019 y 2018 es el siguiente (en euros):

30/06/2019 30/06/2018
Otras Partes Vinculadas ioni Otras ioni Otras
S?c: iltc':cr:‘;it\?: g Administradores | partes S/?c:ilt?g;it\?ss Administradores partes
9 vinculadas | 'Y vinculadas
Prestacion de servicios - 9.907 39.000 - 3.000 77.251
Recepcion de servicios 45.000 366.701 29.544 246.745 318.873 -
Retribucion consejeros = 4.000 6.000 - 8.000 8.000
17.2 Saldos con vinculadas
El importe de los saldos en balance con vinculadas es el siguiente:
30/06/2019 311212018
Otras Partes Vinculadas Accionistas . Otras partes | Accionistas = Otras partes
Significativos Administradores Vinculadas | Significativos Aginsinadores Vinculadas
Deudores comerciales 12 55.564 219.984 - 72.448 179.094
Créditos a empresas {Nota 10.2) 44.447 203.859 725.609 - 194.869 581.871
Préstamos Recibidos (Nota 14.1) 500.000 - 177.264 500.000 - 177.264
Deudas a largo plazo (Nota 14.1) - - 111.821 - - 12.489
Préstamos concedidos (Nota 12) - -| 5.095.794 - - 5.119.863
Acreedores comerciales 176.508 76.051 707.057 122.055 77.880 672.434

Los saldos reflejados con “Otras partes vinculadas™ se corresponden principalmente con saldos con socios
externos por importe de 177.264 euros, los créditos que el grupo tiene con las UTE's {ver nota 5.17) y que no se
han eliminado en el proceso de consolidacién al integrarse las UTE's por consolidacién proparcional y que
asciende a 5.005 euros, préstamos a entidades vinculadas con las cuales existe acuerdos de colaboracion por
importe de 81.603 euros y los deudores comerciales y préstamaos participativos mantenidos con Ten Media, S.L.
por importes de 3.216.891 euros y 1.822.687 euros respectivamente.

17.3 Retribuciones a los Administradores y a la alta direccién de la Sociedad Dominante

Las retribuciones percibidas durante los seis primeros meses de los ejercicios 2019 y 2018 por el consejo de
Administracién han sido las siguientes (en euros):

Junio 2019
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18.

Junio 2018

Otros Retribucion
. Conceptos | al Consejo
Consejo de Administracion 565.618 8.000

Las labores de alta.direccién son realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante y el resto de los
miembros del comité de direccion de la compaiiia.

El Comité de direccion de la compafifa esta compuesto por un total de 13 personas, que ocupan los puestos
directivos de la compaiiia.

El Grupo tiene contratados seguros de responsabilidad civil de Administradores y directivos, el importe satisfecho
por la prima de seguro de responsabilidad civil de los administradores y la Alta Direccidn por dafios ocasionados
por actos u omisiones, por importe de 2.319 euros.

Al cierre de los seis primeros meses del gjercicio 2019 no se ha producido ninguna cancelacion de contratos con
Socios.

17.4 Informacién en relacién con situaciones de conflicto de Intereses por parte de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los consejeros han
comunicado que no existe ninguna situacion de conflicto, directo o indirecto, que ellos o persenas vinculadas a
ellos pudieran tener con el interés de la Sociedad.

No obstante, lo anterior, los consejeros SPONSORSHIP CONSULTING MEDIA, S.L., FIESXI INVERSIONES,
S.L., CARDOMANA SERVICIOS Y GESTIONES, S.L., TANALATA SERVICIOS Y GESTIONES, S.L., D. Mariano
Moreno Hernandez y D. Manuel Alamillo Frias, han comunicado la existencia de un conflicto directo con el interés
de la Sociedad al actuar también como miembros del Cansejo de Administracion de ia sociedad TEN MEDIA, S.L.
dedicada a la explotacion del canal de TDT, TEN TV.

Garantias comprometidas con terceros

Al cierre de los seis primeros meses del ejercicio 2019 y al 31 de diciembre 2018, las garantias prestadas a las
sociedades de! Grupo por entidades financieras, a fin de asegurar el cumplimiento de sus compromisos ante
terceros, ascendian a 17.775.834 euros y 16.149.200 euros respectivamente. El Grupo considera que no se
praducira ningdin pasive significativo adicional a los registrados al cierre de junio 2019 y del ejercicio 2018, como
consecuencia de dichas garantias.

Como garantia del préstamo de financiacién comentado en la Nota 14.1 la Sociedad dominante ha concedido las
participaciones de las siguientes filiales:

- Secuoya Nexus

- Secuoya Contenidos

- CBM Servicios Audiovisuales

- Secuoya Content Distribution

- Cbmedia servicios de produccion

- Vnews Agencia de Noticias

- Drago Broadcast Services

- Look&Feel, estilismo, maquillaje y peluqueria.
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19. Otra informacién
19.1 Personal

El nimero medio de personas empleadas

por el Grupo durante los seis primeros meses del ejercicio 2019,
detallado por categorias, es el siguiente:

] Categorias | 30/06/2019 |
Alta direccién 13
Otros directivos 5
Personal técnico y mandos intermedios 472
 Resto Personal | 1.036]
Total | 1.526

En base a las modificaciones introducidas por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se
modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, se
establece la obligacion de informar del nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio con

discapacidad mayor o igual al 33%, indicando las categorias a que pertenecen, con efecto a partir del 1 de
enero de 2016.

En este sentido, el nlimero medio de empleados con discapacidad mayor o igual al 33%, presentes durante
los seis primeros meses del gjercicio 2019 en la plantilla media de la sociedad es el siguiente:

I Categorias | 30/06/2019 ‘

Personal técnico y mandos intermedios 9
Total <9’

Asimismo, la distribucion por sexos al 30 de junio de 20189, detallado por categorias, es el siguiente:

30/06/2019
Categorias Hombres | Mujeres
Alta direccion 13 -
Otros directivos 3 2
Personal técnico y mandos intermedios 348 182
Resto Psrsonal 649 353
Total 1.013 537

Todos los administradores del consejo de administracién son varones y estd compuesto por ocho
representantes.

19.2 Honorarios de auditoria

Durante los seis primeros meses de los ejercicios 2019 y 2018 los honorarios relativos a los servicios de
auditoria de cuentas y otros servicios prestados por el auditor de las cuentas anuales consolidadas del Grupo,
Deloitte, S.L., y por empresas pertenecientes a la red Deloitte, asi como los honorarios por setrvicios facturados
por los auditores de cuentas anuales individuales de las sociedades incluidas en ia consolidacién y por las
entidades vinculadas a éstos por control, propiedad comtin o gestién han sido los siguientes (en euros):
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[ Servicios prestados por
el auditor principal
Descripcion 30/06/2019 | 30/06/2018
Servicios de Auditorfa 32.646 29,774
Total Servicios Auditoria y Relacionados 32.646 29.774|
Otros Servicios N 7.000, 126.810

20. Hechos posteriores

21.

A |a fecha de formulacion de estas notas explicativas intermedias consolidadas Secuoya, Grupo de Comunicacion
S.A. tiene la firme intencion de proceder a la venta de los edificios tanto de platos como de oficinas, que
actualmente dispone en su activo conocidos como Secuoya Studios a Roots Real State sociedad participada por
los socios de Secuoya Sponsorship y Fiesxi. La operacion se aprobé por unanimidad en la junta general de
accionistas del 17 de mayo de 2019 y la transaccion se realizara a precios de mercado sobre la base de dos
tasaciones realizadas por experto independiente entre las cuales el comprador escogié entre ambas, a la mayor
de ellas para la realizacion de su oferta aunque el valor de la operacion se concretara de forma definitiva en funcién
de la fecha de transmision de los activos. El acuerdo quedaréa condicionado a la obtencion de diversos permisos
y autorizaciones con caracter pravio, gue segin los adminisiradores esperan tenerlos antes del 31 de Diciembre
de 2019,

La trasmision efectiva del activo no se prevé que se efectiie antes de diciembre de 2019.

Secuoya se seguird manteniendo como proveedor preferente en relacién con la explotacion técnica y de
produccién de los platos.

Esta operacion permitira reducir la deuda, fortalecer el balance de Secuoya, obtener recursos para poder financiar
su crecimiento en los préximos afios, asi como previsiblemente obtener un resuitado extraordinario.

Informacién segmentada

El Grupo identifica sus segmentos operativos sobre la base de los informes internos sobre los componentes del
Grupo que son base de revision, discusion y evaluacion regular por los Administradores pues son la maxima
autoridad en el proceso de toma de decisiones con el poder de destinar los recursos a los segmentos y evaluar
su rendimiento.

De este modo, los segmentos que se han definido son los siguientes:

- Segmento Servicios: empresas destinadas a prestar servicios técnicos para la produccion de contenidos, asl
como servicios de externalizacién para televisiones.

- Segmento Contenidos: este segmento hace referencia a la produccion de programas de television.

- Segmento Marketing y Comunicacién: este segmento desarrolia proyectos de alto valor aitadido para
grandes marcas, generando nuevos productos y servicios con el contenido digital como elemento
vertebrador, Comunicacion audiovisual, online e interactiva para ampliar hacia nuevos mercados y
audiencias el alcance comercial de Grupo Secuoya.

- Segmento Internacional: este segmento recoge todas las operaciones realizadas por las sociedades que
estan fuera del territorio nacional aungue funcionalmente se correspondan al segmento de Servicios.

Los precios de transferencia en las ventas inter-segmentos son los precios aplicados que como se indica en la
Nota 5.15 son precios de mercado. Los costes de la Sociedad Dominante consisten en costes de estructura y
gasto de personal de la direccién a nivel Grupo y se asignan a cada segmento de forma proporcional a su
facturacion a cada uno de ellos.

Informacién geografica de ventas

Las ventas realizadas por el grupo en los seis primeros meses de 2019 han sido realizadas fundamentalmente en
territorio nacional, salvo las realizadas en paises de Latincamérica por importe de 8,886 miles de euros
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Informacién sobre principales clientes

El desglose de ventas a clientes externos a los que se les ha facturado durante el ejercicio importes iguales o

superiores al 5% del importe neto de la cifra de negocios es el siguiente (en suros):

Clientes 30/06/2019 | 30/06/2018
Cliente 1 7.302.915| 7.530.059
Cliente 2 7.063.901| 4.712.810
Cliente 3 4.462.810| 2.417.080
Cliente 4 3.420.948 | 1.438.712
Cliente 5 2.001.594 -
Estados Financieros Segmentados
JUNIO 2019
S nlog jl v
Conceplos Bgme B Ajustes y eliminaciones Total
SERVICIOS | CONTENIDOS | MARKETING | INTERNACIONAL |  enfre segmentos
Imporie neto de Ia cifra de nagacios 26.168.248 6.864.457| 4.089.683 8.755.528 (1.401.823)| 44.476.093
QOlros Ingresas Explotacién 294 634 37.370 10.344 244.621 (80.911) 498,058
Variacién existencias (651.635) (550.043) 12,380 (130,320) -| (1.619.627)
Trabsjos Realizados para su aclive 1 238.331 7.540 - 246.872
Aprovisionamientos (6.125.648) (2.059.690)| (2.253.224) {2.342.873) 1.443.448| (11.337.987)
Gastos de parsonal (11.313.486) (3.035.819) {905.320) (4.901.163) -1 {20.155.787)
Amarlzacién hmoviizado (1.888.380) (447.342) {117.209) {968.308) -| (3.442.239)
Otros Gastos {5.329.491) (694.911)|  (526.253) (400.323) 40.268| (7.400.690)
Pérdidas y deterioros 1.652 - - - 1.952
RESULTADO EXPLOTACION B47.197 163.353 320,392 243.693 1.664.635
Ingresos Financieros 1.595 346 934 65.939 68.614
Gastos Financieros y gaslos asknilades (1.230.091) (260.970)| {117.680) {260.187) -| (1.868.838)
Participaciones puesta en equivalencia 844.310 - - 844,310
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 463.011 (107.274) 203.646 42.435 - 608.821
Activos del segmento 49.145.042 9,756,036 6.589.708 13.769.691 (489.575) 78.770.900
Pasivos del segmento 51,204,064 9.915.483| 6.727.629 6.738,749 {74.033)| 74.591.892
Flujos netos de Efactivo de las actividades de
- Operacién 2.905.301 1,.686.368| {1.397.098) 840,252 -|  4.035.824
hversién (7.283.948) (1.080.219) 614,163 {395.640) -| {8.125.643)
- Financiacién 2.483.401 (483.179) 1.643.717 132131 -l  3.776.070
Adquisiciones de Activos No Corrientes 7.290.600 1.042.276 231.545 398.485 -| 8.962.808
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JUNIO 2018

Conceptos Segmentos Ajustes y eliminaciones | .
SERVICIOS | CONTENDOS | MARKETING | INTERNACIONAL |  enire segmentos

importe hato da Ja cifra de negocios 13.013.525 . 5.150.425| 1.380.456 3.130.102 {601.835)| 28.082.673
Qtros Ingresos Explotacion 171.143 93,281 4237 28771 {163.872) 134.680
Varlacién existencias 1.603.561 480.504 (29.651) 186.090 -l 2.192.504
Trabajos Reslizedos para su acliva 185.850 353,982 174.733 - 714.585
Aprovisionamiantos (4665.308)|  (1.952547)| (663.973) (805.062) 758.783| (7.348.408)
Gastos de personal (9428.373)|  (2.532.185)|  (783.336) (1.784.544)| . -| {14.538.440)
Amoriizacibn hmovilzedo (1.405.148) (541.735)| (117.827) {196.787) -| (2.261.487)
Otros Gastos (4.255.109) {767.958) (321,329} {239.843) 6.924| (5.567.315)
Pardidas y deterioros {316) (100) (25) - - {441
Delerioro y por enaj y e par -H 11,443 3624 903 - 15970
Imputacitn Subvencién 1 - -

RESULTADO EXPLOTACION 1.211.267 297.301| (345.814) 261.727 - 1.424.671
Ingresos Fnancieres 2.097 160 168 8.592 - 11.047

|Gastas Financieros y gastos asimilados (977.389) {200,462} (69.662) (37.847) -| (1.285.360)
Parlicipaciones puesta en equivalencia 630.828 - - - 630.628
RBSULTADO ANTES DEIMPUESTOS 866,803 97.089 (416.308) 232472 - 781.053]
Activos del sagmento 35.534.935 8.359.783| 4.474.730 14.507.401 {641,680} 52.335.169I
Pasivos del segmento 36.720.871 6.412.356| 3.403.481 9.522.342 (76.108]| 57.982.740
Flujos natos de Eaclivo de las actividades de

s Operacién 5.207.677 2928278 (99.843) {1.114.894) -| 8.921.118

- lhvarsién {7.635.571) {2.492.529) 7.479 {6.687.413) -| {16.808.034)

| - Finsnciacion 1,247.524 3.095.467 1.030843 6.694,979 | 12378813
Adquisiciones de Activos No Corrientes 5.300,362 1.398.256 438,267 6.688,063 | 13802018
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ANEXO 1. SOCIEDADES DEPENDIENTES INTEGRADAS EN GRUPQ SECUQYA.

JUNIO 2019
% Derechos de voto
controlados por la
Participacion sociedad Dominante
Sociedad Domicilio Actividad —
Importe % Directos Indirectos
Cbmedia Servicios de | C/ Gran Via n° | Produccién de television, | 3.100 100 100 -
Produccion, S.L.U. 12, 3* b [ agencia de noticias, alquiler de
{Granada) equipos de television, servicios
de produccion, coordinacién de
eventos de television y
produccitn cinematografica,
Pulso Contenidos | C/ Gran Via n° | Produccion, montaje, | 1.898.500 100 100 -
Informativos, S.L.U. 12, 32 b | distribucion, venta y
(Granada) explotacién de todo tipo de
peliculas, reportajes y series
de television y cine por
cualquier medio audiovisual.
CBM Servicios | C/ Gran Via n° | Produccién de  television, | 1.318.000 100 100 -
Audiovisualss, S.L.U. 12, 3 b | agencia de noticias, alquiler de
(Granada) equipos de television, servicios
de produccién, coordinacién de
eventos de television y
produccién cinematografica.
Look&feel estilismo, | G/ Gran Via n® | Produccion, montaje, | 50.000 100 100 -
maquillaje y peluguerfa, | 12, 32 b | distribucion, venta y
S.L (Granada) explotacion de todo tipo de
peliculas, reportajes y series
para television y cine por
cualquier medio audiovisual.
Secuoya Content | C/ Gran Via n® | Produccion, montaje, | 1.765.000 100 100 -
Distribution, S.L.U. 12, 3 b | distribucién, venta y
(Granada) explotacién de todo tipo de
peliculas, reportajes y series
para felevision y cine por
cualquier medio audiovisual. |
B&S Ingenierfa, | C/ Gran Via n® | Produccion, montaje, | 477.000 100 100 -
Tecnologia 12, 3% b | distribucion, venta y
mantenimiento, S.L.U. {Granada) explotacién de todo tipo de
peliculas, reportajes y series
para televisiébn y cine por
cualquier medio audiovisual. -
(™\
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Drago Broadcast | C/ Gran Via n° | Produccidn, montaje, | 1.120.000 | 100 100 -
Services, S.L. 12, 3° b | distribucion, venta y
{Granada) explotacién de todo tipo de
peliculas, reportajes y series
para television y cine por
cualquier medio audiovisual.
C/ Gran Via n° | Prestacion de servicios de | 123.500 100 100 -
Wikono, S.L.U. 12, 3 b | imagenes relacionados con
(Granada) la cobertura audiovisual de
noticias, asi como de
reportajes u ofras piezas o
programas con contenidos
informativos.
Cbmedia Euskadi, S.L. | C/ Gran Via de | Produccién de television, | - - - 100
Don Diego Lopez | agencia de noticias, alquiler
de Haro n° 29 | de equipos de television,
(Bilbao) servicios de  produccion,
coordinacion de eventos de
television y  produccion
cinematografica.
Secuoya Nexus, S.L.U. | C/ Gran Via n® | Produccién, montaje, | 153.100 100 100 -
{Antigua Secuoya | 12, 38 b | distribuci6n, venta y
Corporate, S.L.U} {Granada) explotacién de todo tipo de
peliculas, reportajes y series
de ftelevision y cine por
1 cualquier medio audiovisual.
2Ble Filo, S.L.U. C/ Gran Via n° | La produccidn, montaje, | 1.786.040 | 100 100 -
12, 3 b | distribucion, venta y
(Granada) explotacién de todo tipo de
peliculas, reportajes. y series
para televisién y cine por
cualguier medio audiovisual.
Secuoya Grup de | G/ Francisco | La produccion, montaje, | 2.003.116 | 100 100 -
Comunicacio llles | Borjal Moll, n° 18 | distribucién, venta ¥
Balears, S.L. {Palma de | explotacion de todo tipo de
Mallorca) peliculas, reportajes y series
para televisibn y cine por
cualguier medio audiovisual:
Secuoya Contenidos, | G/ Gran Via n° | La produccidn, montaje, 1.500.229 | 100 100 -
S.LU. (Antigua New | 12, 3 b | distribucion, venta y
Atlantis Line, S.L.) (Granada) explotacién de todo tipo de
pelictlas, reportajes y series
para television y cine por
cualquier media audiovisual.
Vnews Agencia de | C/ Gran Via n® | Prestacion de servicios de 1.320.000 | 100 100 -
Noticias, S.L. 12, 3 b | imégenes relacionados con
(Granada) la cobertura audiovisual de
noticias, asi como de
reportajes u otras piezas o
programas con contenidos
informativos.
Accproduciones C/ Oporto n° 3-2- | Servicios de produccién y | 1 100 100 -
audiovisuales de 5 B (Caceres) distribuciones audiovisuales

Extremadura, S.L.

y multimedia.
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Parlem-Ne
Produccions, S.L.

C/ Bullidor S/N (
Barcelona)

La produccion, montaje,
distribucion, venta y
explotacion de todo tipo de
peliculas, reportajes y series
para television y cine por
cualquier medio audiovisual.

2.635

85

85

Aragén Media
Producciones, S.L.

C/ SanFelix, N°7
(Zaragoza)

Instalacion  de  equipos
técnicos y mantenimiento de
instalaciones y equipos, asi
como la prestacion de
servicios lécnicos para la
produccién de programas de
television, cine, radio.

1.860

60

60

Bienvenido Gil, S.L.

Pol. Malpica,
Calle F. Qeste,
Grupo  Quejido
100, 50016,
Zaragoza

Compraventa al por mayor,
disefio, fabricacion,
instalacién operacion,
mantenimiento de sistemas
audiovisuales e informéticos,
servicios de
telecomunicaciones, radio y
televisién, y realizacién de
material audiovisual.

347.284

54,95

54,95

Hispatech Corp.

“Panama

Distribucion y logistica de
material audiovisual.

154,095

Secuoya Chile SpA

Santiago de
Chile

Desarrollo, implementacién,
distribucion y
comercializacién de
producciones audiovisuales,
asesoria y  consultoria
audiovisual, inversiones o
negocios de  cualquier
naturaleza y bienes,
administracién de las
inversiones

100

100

Bienvenido Gil
Technologies, S.L.

Barcelona

Compraventa al por mayor,
disefio, fabricacion,
instalacion operacién,
mantenimiento de sistemas
audiovisuales e informaticos,
servicios de
telecomunicaciones, radic y
television, y realizacién de
material audiovisual.

54,95

éecuoya Usa INC

777 Brickell Ave,
Suite 500,
Miami, Florida,
UsA

Produccién de contenidos
audiovisuales, realizacion o
gestion de la distribucién de
contenidos o  formatos,
prestacién de servicios de
producgion

38.052

100

100

GRUPO SEGUOYA

44




gestion de la distribucién de
contenidos o  formatos,
prestacion de servicios de
produccion

Secuoya Contenidos Ignacio Merinc Produccién de contenidos | 177.169 100 100 -
Peru S.A.C. 105 — Barranco | audiovisuales, realizacion o
Lima — Perti gestién de la distribucién de
contenidos o  formatos,
prestacion de servicios de
produccién
New Atlantis C/ Gran Via n° | La  produccién, mantaje, | 173.100 100 100 -
Producciones, S.L. 12, K b | distribucién, venta y
{Granada) explotacion de todo tipo de
peliculas, reportajes y series
para television y cine por
cualquier medio audiovisual.
Secuoya Grupo de Cra  13-93-68 | Produccion de contenidos | 139.247 100 100 -
Comunicacion, S.A.8 Oficina 304 | audiovisuales, realizacion o
Bogota gestién de la distribucion de
contenidos o  formatos,
prestacion de servicios de
produccion
Secuoya Holding Peru lgnacio  Merino | Produccion de contenidos | - 100 100 -
105 - Barranco | audiovisuales, realizacion o
Lima - Pert| gestidn de la distribucion de
(Dom Fiscal) contenidos o  formatos,
prestacion de servicios de
produccién
Secuoya Televisibnde | Camino viejo de | Produccion de contenidos | 3.100 100 100 -
Murcia, S.L.. Monteagudo audiovisuales, realizacién o
(Murcia) gestion de la distribucién de
contenidos o  formatos,
prestacion de servicios de
- produccién
Viewin Music, S.L.U. C/ Gran Via n® | Edicibn musical o fonogréafica | 3.100 100 100 -
{Antigua Secuoya 12, 3 b | impresa ¢ manuscrita de
Music, S.L.U) (Granada) obras musicales y también de
imagenes, grabados, tarjetas
postales, folletos y material
impreso
Procobade, S.A.S. Cra 13-93-68 | Produccion de contenidos | - 50 - 50
Oficina 304 | audiovisuales bajo demanda
Bogota
Secuoya Producciones | Santiago de | Produccion de contenidos | - - 100
Chile, SPA. Chile audiovisuales, realizacion o
gestién de [a distribucién de
contenidos o  formatos,
prestacion de servicios de
produccion B
Secuoya Servicios Santiago de | Produccién de contenidos | 1.346 100
Chile Spa Chile audiovisuales, realizacidn o
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ANEXO 2. SOCIEDADES MULTIGRUPO INTEGRADAS EN GRUPO SECUQYA.

JUNIO 2019
% Derechos de voto
controlados por la sociedad
Participacion Dominante
Sociedad Domicilio Actividad
Importe % Directos Indirectos
Café Entertaiment, S.L. | C/Oporton®Bq. | La  produccion, montaje, | 1.395 45 45 -
3 5-B (Caceres) | distribucién, venta y
explotacion de todo tipo de
contenidos, ya sean
audiovisuales como
largometrajes, programas,

reportajes y series para
television.
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ANEXO 3. SOCIEDADES ASOCIADAS INTEGRADAS EN GRUPO SECUOYA.

JUNIO 2019
% Derechos de voto
controlados por la sociedad
Participacion Dominante
Sociedad Domicilio Actividad
Importe % Directos Indirectos
VIDEOREPORT C/ Josus | Realizacién de cualquier tipo 66.121 - - 40,10
CANARIAS, S.A. Hernandez de reportajes videografices, ya
Guzmén 4 sean de caracter social,
cultural, politico o deportivo, de
acuerdo con las nomas
legales y éticas que marquen la
s convivencia sacial.
ISLA DE BABEL, S.L. Carretera de | La  produccién, montaje, | 623.010 | - - 35
Fuencarral- distribucion, venia y
Alcobendas km | explotacion de todo tipo de
3.8 peliculas, reportajes y series
para felevision y cine por
- cualquier medio audiovisual.
GESTION C/ Profesor | La produccién y distribucion de 200.000 | - - 25
AUDIOVISUAL DE | Lozano n® 5 ( | obras y grabaciones
CANARIAS, S.L. Las Palmas de | audiovisuales en todos los

Gran Canarias)

soportes, formatos y medios de
difusion actualmente
existentes o por Inventar
(proyeccién y exhibicién en
salas y establecimientos de
acceso publico, explotacién a
través de cualquier medio de
radiodifusion, puesta a
disposicion del ptblico en
internet y a través de redes de
comunicaciones  electronicas
fijas o méviles, venta, alquiler o
préstamo  de copias en
sopoites analogicos o
digitales).
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D. Carlos Lopez Martin de Blas, en mi calidad de Vicesecretario del Consejo de
Administracién de SECUOYA, GRUPO DE COMUNICACION, S.A., certifico que
los Estados Financieros Intermedios a fecha 30 de junio de 2019 y la memoria
consolidados de SECUOYA, GRUPO DE COMUNICACION, SA. y
SOCIEDADES DEPENDIENTES han sido formulados con el voto favorable de
todos los miembros del Consejo de Administracion de SECUOYA GRUPO DE
COMUNICACION, S.A., en su reunién por escrito y sin sesién del 29 de
octubre de 2019, con vistas a su verificacién por los auditores. Dichos
documen;os, que esténl;extendidos en 52 folios, paginas de la 1 a la 52 visadas
por mi en sefial de identificacién, junto con el informe de gestion consolidado,
han sido entregados & los auditores de cuentas de cara a la emisién del

correspdndicnte informe de auditoria €l 30 de octubre de 2019.

Firmadag el--‘Vicl;esecreta.tl‘_iJ del Consejo

D. Carlos Lépez Martin de Blas
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